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Liebe Aktiondrinnen,
liebe Aktionare,

heute erhalten Sie von uns den ers-
ten Aktiondrsbrief in diesem Jahr
und damit einen Einblick in die vor-
laufigen  Geschéftszahlen Ilhrer
Sparkasse im Jahr 2018 sowie ei-
nen kurzen Blick auf unseren gro-
Ren Umbau am Réhlingsplatz.

Globalisierung, technologischer
Fortschritt und Digitalisierung fiih-
ren seit Jahren in Wirtschaft und
Gesellschaft zu einem permanen-
ten Wandel. Entsprechend der Be-
dirfnisse unserer Kunden und da-
mit zum Erhalt der Wettbewerbsfa-
higkeit stellen wir als Sparkasse auf
diesen Wandel ein und entwickeln
uns laufend weiter.

Einige Verdnderungen wie der
Umbau unserer Hauptstelle in
Rendsburg sind fiir Sie als Kunden
und Aktiondre unmittelbar sicht-
bar, andere wie der Ausbau unserer
digitalen Kontaktwege werden im
tdglichen Geschaft erlebbar.

Wir wiinschen lhnen eine in-
formative Lektdre.
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Sparkasse Mittelholstein erzielt ordentliches

Ergebnis

Die Sparkasse Mittelholstein hat ihre Position als Marktfiihrer in den
Regionen Mittelholstein und Norderdithmarschen behauptet. Bei wei-
terhin anhaltend niedrigen Zinsen ist es gelungen, ein ordentliches Er-
gebnis zu erzielen und das Eigenkapital zu starken. Damit ist auch kiinf-
tig sichergestellt, dass die Sparkasse die dynamische Entwicklung der
Regionen durch die Kreditversorgung von Unternehmen, Selbstdndigen,
offentlichen Haushalten und Privatpersonen als gréBter Kreditgeber

unterstiitzt.

Positive

Bestandsentwicklung 2018

Die Bestdnde im Kundengeschift der
Sparkasse, insbesondere die Kundenein-
lagen, haben sich im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr erfreulich entwickelt:

= Bilanzsumme

2.637 Mio.Euro | - 0,6 %
= Kundenkredite

2.112 Mio.Euro | +0,9 %
= Kundeneinlagen

1.686 Mio. Euro | +4,1 %

Mit einem moderaten Wachstum von
0,9% bei den Kundenkrediten verzeich-
nete die Sparkasse eine insgesamt leich-
te Zunahme.

Wie bereits in den Vorjahren war das
Wachstum angesichts hoher Darlehens-
riickzahlungen nur durch ein intensives
Neugeschaft moglich. Mit knapp 347
Mio. Euro liegen unsere Kreditneuzusa-
gen auf einem anhaltend hohen Niveau.
An Privatkunden haben wir in 2018
Neukredite in Hohe von 92 Mio. Euro, an
Firmen- und Gewerbekunden im Umfang
von 255 Mio. Euro vergeben.

Den Bestand unserer Kundeneinlagen
konnten wir entgegen der Entwicklung

im Landesvergleich in einem nach
wie vor schwierigen Marktumfeld um
66 Mio. Euro weiter ausbauen. Die-
se positive Entwicklung belegt das
von besonderem Vertrauen geprag-
te Verhdltnis zu unseren Kunden.
Es ist uns erneut gelungen, die
Kundenbindung durch gute Bera-
tung und Uberzeugende Konzepte
und Produktlésungen auszubauen.

Zufriedenstellende Ertragslage

In der handelsrechtlichen Erfolgs-
rechnung ist der Zinsuberschuss
als grofBter Ergebnisbeitrag ange-
sichts des niedrigen Zinsniveaus
mit 47,9 Mio. Euro um 1,0 Mio. Euro
wie erwartet zurlickgegangen.

Mit einem Provisionsiiberschuss
von 15,0 Mio. Euro haben wir den
Vorjahreswert um 5,6% bzw. 0,8
Mio. erh6hen kénnen.

Die Verwaltungsaufwendungen
sind sich im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr durch konsequentes
Kostenmanagement sowie die He-
bung von Effizienzen und Fusions-
synergien von 49,8 Mio. Euro um 7
Mio. Euro auf 42,8 Mio. (bzw.
14,8%) Euro zuriickgegangen,
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wobei der Anstieg im Jahr 2017
um 4,4 Mio. Euro nahezu vollstan-
dig auf Einmaleffekte aus der
Fusion zuriick zu fihren war.

Eine hohe Effizienz und Produk-
tivitdt in unseren Prozessen und
damit moglichst niedrige Stiick-
kosten werden auch in Zukunft
wichtig fiir unseren Erfolg sein.

Solides Betriebsergebnis

Durch die nach wie vor giinstige
Konjunkturlage und ein erfolgrei-
ches Risikomanagement haben
sich die Wertberichtigungen im
Kreditgeschaft wiederholt glinstig
entwickelt. Hier missen wir realis-
tisch davon ausgehen, dass diese
positive Situation bald enden wird.

Als Ergebnis der normalen Ge-
schaftstatigkeit haben wir - be-
dingt durch die giinstige Entwick-
lung im Aufwandsbereich und das
nur geringe Bewertungsergebnis -
einen Wert von 9,7 Mio. Euro (Vor-
jahr 8,0 Mio. Euro) erzielt. Das
Ergebnis 2018 ermdglicht damit
wieder die erforderliche Starkung
der aufsichtsrechtlichen Eigenka-
pitalbasis.

In  unserem Jahresabschluss
weisen wir einen Jahresiiber-
schuss von 3,2 Mio. Euro aus. Wir
werden lhnen in der Hauptver-
sammlung vorschlagen, wie in den
Vorjahren eine Dividende in Héhe
von 2,05 Euro je Aktie auszuschit-
ten.

Aktienhandel
Vom 4. bis 22. Marz dieses Jahres
findet der nachste Aktienhandel
statt. Der Handelskurs ist mit
120,10 Euro gegeniiber dem letz-
ten Kurs aus dem Herbst 2018
(120,50 Euro) nahezu unverdndert.
Kauf- oder Verkaufsauftrage
konnen Sie Uber lhre Beraterin
oder lhren Berater erteilen.
Aufgrund der Vinkulierung der
Aktien ist fur die Auftragsausfiih-
rung die Zustimmung des Auf-
sichtsrates erforderlich. Dieser trifft
sich Anfang April zu seiner nachs-
ten Sitzung.

BEBMAzARS

Roever Broenner Susat Mazars

Kurswert der Aktie der
Sparkasse Mittelholstein AG

Sehr  geehrte  Aktiondrinnen
und Aktiondre der Sparkasse Mit-
telholstein AG,

der Vorstand der Sparkasse Mit-
telholstein AG, Rendsburg (im
Folgenden ,,SMH"), hat uns beauf-
tragt, eine Ermittlung des ange-
messenen Handelskurses fiir die
Aktien des Instituts zum 01. Marz
2019 vorzunehmen. Dieser Kurs
wird dem ndchsten Handel mit
Aktien der SMH im Handelszeit-
raum zugrunde gelegt werden.

Unsere Kurswertermittlung zum 1.
Méarz 2019 basiert weiterhin auf
dem Ertragswertverfahren. Der
Ermittlung der bewertungsrele-
vanten Uberschiisse liegt die im
Rahmen des normalen Planungs-
prozesses im Herbst 2018 erstell-
te und im Dezember 2018 verab-
schiedete Mittelfristplanung zu-
grunde. Da die Planung vor dem
Abschluss des Geschiftsjahres
2018 erstellt wurde, haben wir in
die Bewertung auch aktuelle Er-
kenntnisse aus den momentan
noch vorldufigen Jahresab-
schlusszahlen fiir 2018 einflieBen
lassen. Eine Anpassung der Plan-
zahlen ergab sich hieraus jedoch
nicht.

Die externen Rahmenbedingungen
stellen sich nahezu unverdndert
dar und weisen auf ein leichtes
Wachstum hin, was auch fiir das
Geschéaftsgebiet gesehen wird.
Entsprechend geht die aktuelle
Geschéftsplanung von einem mo-
deraten Wachstum aus, das jedoch
mit erhohten Eigenkapitalanforde-
rungen verbunden ist. Herausfor-
derungen werden vor allem in dem
weiterhin andauernden niedrigen
Zinsumfeld, die sich planerisch
auch in tendenziell nachgebenden
Zinsmargen dufert, den unverdn-
dert hohen regulatorischen Anfor-
derungen und den Marktverdnde-
rungen in Zusammenhang mit der
voranschreitenden Digitalisierung
und dem hiermit verbundenen
Markteintritt weiterer Wettbewer-
ber gesehen. Die Sparkasse plant
hierfur entsprechende MaRnah-
men.

Das wohl langerfristig anhaltende
herausfordernde Umfeld bei
gleichzeitig im Wesentlichen un-
verandert bleibenden Parametern
des Kapitalisierungszinssatzes
gegeniiber der letzten Kurswert-
feststellung fiihrt zu einem Kurs-
wert zum 1. Mdrz 2019 in Héhe von
120,10 Euro und damit einem
gegeniiber September 2018 leicht
verminderten Kurswert.

Hamburg, den 01.03.2019

gez.
Dr. Thoralf Erb / Bastian Zeller

Umbau unserer Hauptstelle am
Rohlingsplatz nahezu abge-
schlossen

Vorab ein Dank an unsere Kunden
und an die Kollegen fiir ihre Ge-
duld und ihr Verstandnis fir die
seit knapp einem Jahr mit Staub,
Larm und Einschriankungen ver-
bundenen Bauarbeiten.

Seit Abschluss des ersten Bau-
abschnittes Ende 2018 geht es mit
grof3en Schritten voran und taglich
nimmt unser Zielbild weiter Ge-
stalt an.

Neben dem neuen Glasdach hat

das gesamte Erdgeschoss ein
neues Gesicht bekommen; in Kir-
ze werden dann die baulichen
MaBnahmen komplett abgeschlos-
sen sein.

Kommen Sie gern vorbei und seien
Sie unser Gast. Lassen Sie sich
Uberzeugen von unserem neuen,
offeneren und noch personliche-
rem Filialbereich, der zu einem
Treffpunkt fiir unsere Kunden und
die Menschen der Region, nicht
nur fur Finanzgeschédfte, werden
soll. [




