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Personlich. Digital. Zukunftsorientiert - Unser Geschiftsjahr 2025 im Uberblick

Liebe Leserinnen und Leser, liebe Freundinnen und Freunde der Sparkasse Mittelholstein,

das Geschaftsjahr 2025 liegt bereits seit einiger Zeit hinter uns. Mit diesem Abstand schauen wir
zuriick: Wenn wir auf die vergangenen zwdlf Monate blicken, sehen wir ein Jahr, das uns
als Gesellschaft und als Finanzinstitut viel abverlangt hat: Geopolitische Dynamik, ein
anspruchsvolles Geld- wund Kapitalmarktumfeld und die spiirbaren Auswirkungen
wirtschaftlicher Unsicherheiten prdgten den Alltag vieler Menschen und Unternehmen. Doch
gerade in solchen Zeiten zeigt sich der bestdandige Kern unserer Sparkasse. Wir haben
bewiesen, dass wir in einem komplexen Marktumfeld nicht nur stabil bleiben, sondern als
starker Motor fiir unsere Region gezielt Impulse setzen kdnnen.

Verldsslichkeit in einer volatilen Welt

Unser Anspruch ist einfach, aber ambitioniert: Wir wollen Mdoglichmacher fiir private
und unternehmerische Ziele sein und die Finanzwelt fiir unsere Kundinnen und Kunden klarer
und einfacher gestalten. Dass uns dies gelingt, bestdtigt nicht nur die wiederholte
Auszeichnung mit dem renommierten WELT-Qualitatspreis fiir unsere Beratung, sondern vor
allem lhr Zuspruch. Mit einer abermaligen Steigerung der Kontenzahl unterstreichen wir unsere
Position als erste Wahl in Mittelholstein und Norder-Dithmarschen.

Wir verstehen uns dabei als hybrider Begleiter: Wahrend unsere digitalen Angebote — von der
App bis zur Internet Filiale — mindestens auf Augenhéhe mit rein digitalen Anbietern sind,
bleibt der personliche Kontakt — sei er telefonisch oder vor Ort — unser emotionales
Herzstiick. Unsere Beraterinnen und Berater sind fiir Sie da, wenn es um komplexe
Finanzfragen geht, und ebenso sind wir digital erreichbar, wenn Sie schnell und unkompliziert
per Smartphone agieren méchten.

Ein starker Motor fiir die regionale Wirtschaft

Wirtschaftlicher Erfolg ist fiir uns kein Selbstzweck. Er ist die notwendige Basis, um unsere
Region nachhaltig zu foérdern. Im Jahr 2025 haben wir unsere Verantwortung als
Finanzierungspartner fiir Mittelholstein erneut kraftvoll wahrgenommen:

o Impulse fiir den Mittelstand: Mit Kreditzusagen von 345,7 Mio. € (Vorjahr: 339,6 Mio. €)
haben wir lokale Innovationen und Zukunfts-Projekte unserer Unternehmen erneut
engagiert unterstiitzt.

e Freiraum fiir Privathaushalte: Mit 92,4 Mio. € (Vorjahr 84,6 Mio. €) an neuen Krediten
haben wir Trdume vom Eigenheim sowie persénliche Investitionen ermdglicht.
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Auch im Wertpapiergeschaft haben wir gemeinsam mit unseren Kundinnen und Kunden erfolgreich
auf die Inflation reagiert. Ein Nettoabsatz von 64,6 Mio. € (Vorjahr 55 Mio. €) zeigt, dass das
Vertrauen in unsere strukturierte Anlageberatung weiterwdchst und immer mehr Menschen
zeitgemalle Wege der Vermdgensbildung gehen.

Unsere Kultur: Menschen machen den Erfolg

Ein Institutistimmer nur so gut wie die Menschen, die dahinterstehen. Unser Erfolg basiert auf der
Expertise und der Leidenschaft unserer Mitarbeitenden. Dass wir seit Anfang 2024 zu den , TOP-
Companies“ auf Kununu zdhlen, ist fir uns weit mehr als ein Siegel: Es ist ein Versprechen.
Wenn in den letzten beiden Jahren 100 % unserer Kolleginnen und Kollegen uns als Arbeitgeberin
weiterempfehlen, ist das das schdonste Kompliment fiir unsere Unternehmenskultur und ein Garant
dafiir, dass wir auch in Zukunft die besten Kopfe fiir unsere Region gewinnen kénnen.

Nachhaltigkeit: Wir handeln lokal

Fir uns ist Nachhaltigkeit weit mehr als eine regulatorische Anforderung oder ein tempordrer
gesellschaftlicher Trend; sie ist Teil unserer Griindungsidee und damit unserer Identitat. Zunachst
mit starkem Fokus auf die soziale Nachhaltigkeitskomponente; spdter auch auf die Komponente
Umwelt. Wir investieren dort, wo wir leben. Mit der neuen Photovoltaikanlage an unserer
Hauptstelle am Rohlingsplatz reduzieren wir unseren eigenen CO,-FulBabdruck spirbar, an
sonnigen Tagen sind wir mittlerweile autark unterwegs und benétigen keinen zusatzlichen Strom.

Und aus Uberzeugung behalten wir auch den gesellschaftlichen Zusammenhalt im Blick:
Gemeinsam mit den Stiftungen der Sparkasse haben wir im vergangenen Jahr mehr als 410.000 €
fur Vereine, Kultur und soziale Projekte zur Verfligung gestellt. In diesem sozialen Engagement,
das weit Uiber das Bankgeschaft hinausgeht, liegt ein weiterer wichtiger Unterschied zwischen einer
regional verankerten Sparkasse und iiberregionalen, rein digitalen Anbietern.

Ausblick: Optimismus mit Weitblick

Die wesentlichen Kennzahlen — vom Zins- und Provisionsergebnis bis hin zum Betriebsergebnis -
entwickeln sich insgesamt solide und bewegen sich auf einem hohen Niveau. Wdahrend das
Zinsergebnis vor dem Hintergrund der dynamischen Zinsentwicklung leicht unter unseren
Planungen blieb, konnten insbesondere im Provisionsergebnis sowie im Betriebsergebnis starke
Akzente gesetzt werden.

Diese Stdrke ist unser Fundament: Sie ermdéglicht uns eine angemessene Dividende, dient aber vor
allem der weiteren Starkung unseres Eigenkapitals. Damit schaffen wir die notwendige Basis, um
auch in den kommenden Jahren verldsslich an lhrer Seite zu stehen, wenn es um neue
Investitionen, 6kologische Transformation oder persdnliche Vorsorge geht.

Wir blicken mit einer Mischung aus Respekt vor den kommenden Herausforderungen, aber vor
allem mit groBem Optimismus nach vorne. Unser herzlicher Dank gilt lhnen — unseren Kundinnen
und Kunden - fur lhr Vertrauen. Wir danken unseren Partnern fiir den konstruktiven Dialog und
ganz besonders unseren Mitarbeitenden, deren taglicher Einsatz den vergangenen Erfolg und den
positiven Blick nach vorn erst méglich gemacht hat.

Lassen Sie uns weiter Hand in Hand die Zukunft unserer Region gemeinsam gestalten.

Mit herzlichen GriRen
Ilhr Vorstand der Sparkasse Mittelholstein AG

Dr. Séren Abendroth Bernd Jager
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Lagebericht 2025

1. Grundlagen der Geschiftstatigkeit der Sparkasse Mittelholstein AG

Die Sparkasse Mittelholstein AG (nachfolgend Sparkasse genannt) ist eine 6ffentliche Sparkasse des pri-
vaten Rechts in der Rechtsform der Aktiengesellschaft. Die HASPA Finanzholding hdlt zum Bilanzstich-
tag 49,9 % der Aktien der Sparkasse. Weitere Aktiondre sind der Zweckverband Sparkasse Hennstedt-
Wesselburen (20,3 %), die Stiftung Spar- und Leih-Kasse in Rendsburg (14,9 %), Privatpersonen (6,9
%), die Stadt Biidelsdorf (5,1%), der Zweckverband Sparkasse Mittelholstein (1,7 %), die Stadt Rends-
burg (1,2 %) sowie die Stadtwerke Rendsburg (0,1 %).

Die Organe der Sparkasse sind die Hauptversammlung, der Aufsichtsrat und der Vorstand. Die Haupt-
versammlung setzt sich zusammen aus den Aktiondren der Sparkasse. Sie wahlt unter anderem einen
Beirat der Privataktiondre, welcher den Vorstand bei der Wahrnehmung seiner Obliegenheiten in regio-
nalen Angelegenheiten berdt. Der Aufsichtsrat besteht aus dem Vorsitzenden und 14 weiteren Mitglie-
dern. Er berat den Vorstand und tiberwacht die Geschéftsfiihrung. Der Vorstand besteht aus zwei Mit-
gliedern, welche die Sparkasse eigenverantwortlich leiten und sie gerichtlich und auBergerichtlich ver-
treten.

Neben den Bestimmungen des Kreditwesengesetzes finden fiir die Sparkasse zusatzlich die fuir Sparkas-
sen des Privatrechts geltenden Regelungen des Sparkassengesetzes fiir das Land Schleswig-Holstein
Anwendung. Die Sparkasse unterliegt somit, neben der allgemeinen Aufsicht durch die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), der Aufsicht des Landes Schleswig-Holstein.

Die Sparkasse ist Mitglied des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH) und tiber
dessen Sparkassen-Teilfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen,
sowie des Verbandes der Deutschen Freien Offentlichen Sparkassen e.V. Die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanz-
gruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt.
Das Sicherungssystem stellt im Entschddigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen der ge-
setzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gemdf3 dem EinSiG erfillt werden kann (,,gesetzliche
Einlagensicherung®). Dartiber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen Entschdadigungsfall
zu vermeiden und die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren Liquiditat und Solvenz zu
gewdhrleisten (,diskretionédre Institutssicherung®).

Beim Amtsgericht Kiel ist die Sparkasse unter der Bezeichnung HRB 8 RD im Handelsregister eingetra-
gen.

Die HASPA-Gruppe erbringt verschiedene Dienstleistungen fiir die Sparkasse. Diese Dienstleistungen
stellen teilweise aus unserer Sicht AuslagerungsmaRBnahmen im Sinne des 8§ 25a Abs. 2 KWG dar. Die
Unternehmen der HASPA-Gruppe erhalten fiir die Ubernahme dieser Dienstleistungen jeweils eine
marktibliche Vergiitung.

Die Sparkasse Mittelholstein AG betreibt als sogenanntes Retail-Institut alle bankiblichen Geschifte,
sofern das Sparkassengesetz und die Satzung keine Einschrankungen vorsehen. Die Aufgabe der Spar-
kasse ist es, auf der Grundlage der Markt- und Wettbewerbserfordernisse fiir ihr Geschaftsgebiet, wel-
ches satzungsgemdR das Land Schleswig-Holstein ist und durch Strategien regionaler fokussiert wird,
den Wettbewerb zu stirken und die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevolkerungs-
kreise und insbesondere der mittelstandischen Wirtschaft mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistun-
gen auch in der Flache sicherzustellen. Die Tatigkeitsschwerpunkte liegen vor diesem Hintergrund auf
dem Einlagen-, Kredit- und Dienstleistungsgeschaft mit Privatpersonen und Unternehmen. Wesen des
Geschaftsmodells ist es dabei, Einlagen primar in der Region einzuwerben und daraus Kredite ebenfalls
mit regionalem Bezug zu vergeben.

Die Gesamtzahl der Beschdftigten hat sich bis zum 31. Dezember 2025 im Jahresdurchschnitt gegen-
tiber dem Vorjahrleicht erhoht und liegt bei 352, von denen 208 vollzeitbeschaftigt, 122 teilzeitbeschaf-
tigt sowie 22 in Ausbildung sind.

GroRter Filial-gestutzter Anlaufpunkt fur die Kundinnen und Kunden ist die Hauptstelle in Rendsburg.
Das Kerngeschaftsgebiet der Sparkasse umfasst die Kreise Rendsburg-Eckernférde und Dithmarschen
sowie die angrenzenden Kreise / Stadte und die Stadt Flensburg. Die Sparkasse fokussiert ihre Ge-
schéftsaktivitaten dabei auf den Wirtschaftsraum Rendsburg, die Stadt Biidelsdorf, die Region Nortorf-
Felde, Hanerau-Hademarschen sowie die drei Amter Kirchspielslandgemeinde Eider, Kirchspielslandge-
meinde Heider Umland und Blisum-Wesselburen (engeres Kerngeschédftsgebiet).
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Lagebericht 2025

Dieses Gebiet umfasst rund 137 Tausend Einwohnerinnen und Einwohner, denen die Sparkasse ein
Zweigstellennetz bestehend aus 11 personenbesetzten und 9 Selbstbedienungsfilialen sowie separate
Beratungsraume fiir Private Banking zur Verfiigung stellt. Wahrend qualifizierte Beratung weiterhin per-
sonlich und stationar moglich ist, nutzen die Kundinnen und Kunden einer Innovationsfiliale den digita-
len Video-Service ,KiM“ (Kunde im Mittelpunkt), um ihre tdaglichen Bankgeschafte diskret in einem se-
paraten Bereich zu erledigen. Dabei unterstitzt das Team der DirektFiliale kompetent und personlich.
Der zweite bisher zur Verfligung stehende Video-Service am Standort Hennstedt wurde zum 31.05.2025
eingestellt. Das digitale Angebot wird weiter ausgebaut und gewinnt als ergdanzender Kanal weiter an
Bedeutung.

An dem Standort Felde kooperiert die Sparkasse in der Filialnutzung mit der 6rtlichen Volks- und Raiff-
eisenbank.

Erklarung zur Unternehmensfithrung

Mit dem Gesetz fiir die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Mdnnern an Fiihrungspositionen in
der Privatwirtschaft und im offentlichen Dienst vom 01.05.2015 wurden borsennotierte und nicht bor-
sennotierte, aber mitbestimmte Aktiengesellschaften verpflichtet, ZielgréRen fiir die Anteile von Frauen
im Aufsichtsrat, Vorstand sowie den ersten beiden Fiihrungsebenen festzulegen, umzusetzen und im
Lagebericht zu veréffentlichen.

Der Aufsichtsrat begriiBt diese gesetzlichen Regelungen zur Erhéhung des Anteils von Frauen in Fiih-
rungs-/ Uberwachungsfunktionen und stellt fest, dass im Idealfall Diversitdt in noch weiteren Dimensio-
nen (also Giber das Geschlecht hinaus) bei Besetzungen Berticksichtigung finden sollte.

Unter Beriicksichtigung dieser Einordnung und Wiirdigung hat der Aufsichtsrat im Jahr 2022 folgende
bis zum 23. Juni 2027 geltende ZielgroRen fur Aufsichtsrat und Vorstand festgelegt:

¢ Aufsichtsrat: 3 Mitglieder (20,0 %)

e Vorstand: 1 Mitglied (50,0 %)

Diese ZielgroRen werden im Geschaftsjahr 2025 ohne weibliches Mitglied hinsichtlich des Vorstands
nicht erreicht. Gleichzeitig wurden 2025 eignungsbasierte Besetzungsentscheidungen getroffen, die
dazu fuhren werden, dass 2026 die festgelegte Quote zwar auf Ebene der erweiterten Geschdftsleitung
(Vorstand und Generalbevollméachtigte), aber auch zumindest absehbar nicht auf Ebene des Vorstands
als Organ erreicht wird. Vor diesem Hintergrund wird die Einordnung und Wiirdigung der geltenden Ziel-
groBen im laufenden Jahr tiberpruft.

Der Vorstand hat unter Wahrung der Unternehmensinteressen, insbesondere zur Sicherung der Flexibi-
litdt bei Neubesetzungen in der ersten Fiihrungsebene, folgende ZielgroRen fiir die zwei Fliihrungsebe-
nen unterhalb des Vorstands festgelegt:

e Erste Fuhrungsebene (Abteilungsdirektor:innen): 3 Frauen (37,5 %)

e Zweite Fihrungsebene (Regionaldirektor:innen und Teamleiter:innen): 6 Frauen (25,0 %)

Im Geschéftsjahr 2025 werden diese ZielgroRen in der ersten Flihrungsebene mit drei Frauen genau er-
reicht und mit neun Frauen in der Besetzung der zweiten Fiihrungsebene tiberschritten.

2. Wirtschaftsbericht
2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2025

Die Rahmenbedingungen fur die deutsche Wirtschaft blieben auch im Jahr 2025 herausfordernd. Geo-
politische Konflikte, wirtschaftliche und politische Differenzen zwischen den USA, anderen westlichen
Industrielandern und China, aber auch tiefgreifende strukturelle Anpassungsprozesse prégten die Welt-
wirtschaft und insbesondere die globalen Handelsbeziehungen. Dazu kamen die Zollerhohungen der
USA, die zundchst fur erhebliche Unsicherheit und verschiedene Vorzieheffekte sorgten, seit dem In-
krafttreten der Zolle eine reale Belastung des AuRenhandels darstellen und die Umleitung von Handels-
stromen zur Folge haben.

Die weltweite Wirtschaftsleistung nahm im Jahr 2025 nach Berechnungen des Internationalen Wah-
rungsfonds (IWF) — wie bereits im Vorjahr —um 3,3 % zu.! Trotz der vielfdltigen Belastungen erwies sich
die globale Konjunktur damit als insgesamt robust, blieb jedoch weiterhin hinter der Dynamik der Vor-
Corona-Jahre zuriick. Unter den Industrielandern wuchsen die USA tiberdurchschnittlich (+2,1 %), wédh-
rend sich Europa weiterhin verhalten entwickelte (Eurozone: +1,4 %).

L vgl. hierzu und im Folgenden: Internationaler Wahrungsfonds (IWF), World Economic Outlook Update,
30.01.2024 und 19.01.2026.
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Lagebericht 2025

Der Welthandel legte 2025 um 4,1 % zu. Nach Schdtzungen der Welthandelsorganisation (WTO) stieg
der weltweite Warenaustausch um 2,4 % (Vorjahr: +2,8 %).2 Der Handel mit Dienstleistungen wuchs mit
4,6 % weiterhin dynamischer als der Warenhandel, wenngleich sich die Expansion gegentiber 2024 (6,8
%) abschwadchte. Die deutsche Wirtschaft, die stark auf den Export von Industriegiitern ausgerichtet ist,
konnte von dieser Entwicklung folglich nicht profitieren.

Die deutsche Industrie verliert seit einigen Jahren an Wettbewerbsfahigkeit, wahrend andere Volkswirt-
schaften, insbesondere China — vor allem in den fiir Deutschland zentralen Industriezweigen Automobil,
Chemie und Maschinenbau - zulegen.? Dabei sehen sich die deutschen Unternehmen zunehmend mit
strukturellen Herausforderungen konfrontiert. Dazu gehdren einerseits die Verschlechterung heimi-
scher Standortbedingungen, andererseits Entwicklungen im internationalen Kontext wie Zollerh6hun-
gen, die wachsende Konkurrenzfahigkeit chinesischer Produkte und technologische Entwicklungen, in
denen insbesondere die USA und China starker aufgestellt sind (z.B. kiinstliche Intelligenz, E-Mobilitdt).
Vor diesem Hintergrund stieg die gesamtwirtschaftliche Produktion in Deutschland im Jahr 2025 nach
zwei Riickgdngen in Folge geringfligig an (+0,2 %).* 5 Positiv zum Wachstum beigetragen (0,8 %-Punkte
bzw. 0,3 %-Punkte) haben die privaten und die staatlichen Konsumausgaben, die um 1,6 % bzw. 1,3 %
zulegten. Die Exporte der deutschen Wirtschaft entwickelten sich im Jahr 2025 erneut ricklaufig (-0,4
%). Da die Importe deutlich um 3,6 % zunahmen, reduzierte der AuRenbeitrag das gesamtwirtschaftli-
che Wachstum um 1,5 %-Punkte.

Die Bruttoanlageinvestitionen sanken leicht um 0,2 % (2024: -3,3 %) und wirkten sich damit kaum auf
das BIP-Wachstum aus. Die Ausriistungsinvestitionen waren das dritte Jahrin Folge rucklaufig (-1,9 %).
Dabei zeigen die Einzeldaten, dass die Ausriistungsinvestitionen der nichtstaatlichen Sektoren zuriick-
gingen (-5,8 %, nach -6,2 % im Vorjahr), wahrend die staatlichen Ausriistungsinvestitionen®um 33,1 %
zulegten.”

Auch der Riickgang der Bauinvestitionen setzte sich fort (-0,6 %), allerdings nicht mehr in dem MaRe
wie in den Vorjahren 2021 bis 2024. Die Bauinvestitionen reduzierten das BIP im Berichtsjahr um 0,1
Prozentpunkte.

Die schwierige Wirtschaftslage hinterlie3 im Berichtsjahr 2025 deutliche Spuren auf dem Arbeitsmarkt.®
Die Zahl der Arbeitslosen stieg das dritte Jahr in Folge und tiberschritt im Sommer zeitweise die Grenze
von 3 Millionen. Die Arbeitslosenquote erhdhte sich von 6,0 % (2024) auf 6,3 % und erreichte damit den
hochsten Stand seit 2015 (6,4 %).° In Schleswig-Holstein lag die jahresdurchschnittliche Quote bei 5,9%
(Vorjahr: 5,7%).10

Die steigende Arbeitslosigkeit ist nach Einschatzung von Creditreform —neben den gestiegenen Lebens-
haltungskosten — eine der Ursachen fiir die weitere Zunahme der Verbraucherinsolvenzen. Diese stiegen
im Jahr 2025 um 6,5 % auf 76.300 Falle, und damit auf den hochsten Wert seit dem Jahr 2021.1!

Bei den Unternehmensinsolvenzen setzte sich der Anstieg im Jahr 2025 fort (+8,3 %), verlor jedoch ge-
geniber 2024 (+22,5 %) an Dynamik. Mit rund 23.900 Fallen erreichte die Zahl den hochsten Stand seit
2014. Dabei verzeichneten alle Wirtschaftssektoren eine weitere, wenn auch im Vergleich zum Vorjahr
abgeschwdchte Zunahme der Insolvenzen. Am stdrksten fiel der Anstieg im Handel (+10,4 %) und im
Verarbeitenden Gewerbe (+10,3 %) aus.

Das Insolvenzrisiko hat sich in den letzten vier Jahren deutlich erh6ht: Die Insolvenzquote stieg von 47
(2021) auf 76 Insolvenzen je 10.000 Unternehmen. Mit einer Quote von 99 blieb das Baugewerbe der
mit Abstand am starksten von Insolvenz bedrohte Wirtschaftsbereich.

Nach den hohen Preissteigerungen der Vorjahre hatte sich die Inflation bereits im Vorjahr deutlich ab-
geschwdcht und verharrte im Berichtsjahr 2025 auf diesem Niveau (+2,2 %).1? Die Kerninflationsrate!3
lag mit +2,8 % weiterhin Gber der Gesamtinflation, setzte jedoch ihren Abwartstrend fort.

2 Vgl. Welthandelsorganisation (WTQ), Global Trade Outlook and Statistics — Update, Oktober 2025.

3 Vgl hierzu und im weiteren Absatz: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank Juli und Dezember 2025.

4 Vgl. hierzu und im Folgenden: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18 Reihe 1.2 (Stand 25.02.2026) und zu den
Wachstumsbeitrdgen: Genesis Datenbank 81000-0029, am 03.03.2026 abgerufen.

> Die folgenden Angaben zur Entwicklung des BIP und der einzelnen Verwendungskomponenten erfolgen in rea-
ler Rechnung, sofern nicht anders angegeben.

6 EinschlieBlich militdarischer Waffensysteme.

7 Vgl. Statistisches Bundesamt, Genesis Datenbank 81000-0025, am 03.03.2026 abgerufen.

8 Vqgl. hierzu und im folgenden Absatz zur Arbeitsmarktentwicklung: Bundesagentur fiir Arbeit, Monatsbericht
Dezember 2025, August 2025 und Dezember 2024.

® Zum langjahrigen Verlauf der Arbeitslosenquote vgl.: Statistik der Bundesagentur fiir Arbeit, Arbeitslosigkeit
im Zeitverlauf, Datenstand Dezember 2025.

10 Vgl. zu diesem Absatz: Bundesagentur fiir Arbeit, Zeitreihen Monats- und Jahreszahlen Arbeitslosenstatistik
Dezember 2025.

11 Zum Thema Insolvenzgeschehen vgl.: Creditreform Wirtschaftsforschung, Insolvenzen in Deutschland im Jahr
2023, 2024 und 2025 (Zahlen fiir das Jahr 2025 geschatzt).

12 Zur Entwicklung der Verbraucherpreise vgl.: Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 19 vom
16.01.2026.

13 Jahresteuerungsrate ohne Berlicksichtigung von Energie und Nahrungsmitteln.

Seite 8



Lagebericht 2025

Vor dem Hintergrund des geringeren Preisauftriebs fiihrten die um nominal 3,1 % gestiegenen verfiig-
baren Einkommen zu Realeinkommenszuwdchsen der privaten Haushalte.'* Die Konsumausgaben nah-
men mit nominal +4,2 % noch stéarker zu. Entsprechend ging die Sparquote auf 10,3 % zurtick und ent-
sprach damit in etwa dem Durchschnittswert seit Ende der 1990er-Jahre?>.

Der Immobiliensektor entwickelte sich im Jahr 2025 weiterhin verhalten. In realer Rechnung sanken die
Bauinvestitionen das fuinfte Jahrin Folge:insgesamt um 0,6 %, im Wohnungsbau um 2,0 %. Im Vergleich
zum Vorjahr verlangsamte sich der Riickgang damit jedoch.

Trotz der schwachen Bautdtigkeit mehrten sich im vergangenen Jahr die Anzeichen fiir eine Belebung
im Wohnungsbau. So stieg die Zahl der Baugenehmigungen erstmals seit 2021 wieder an.!¢ Mit 238.500
genehmigten Wohnungen lag sie um 10,8 % liber dem Vorjahr. Allerdings relativiert sich der starke pro-
zentuale Zuwachs vor dem Hintergrund des sehr niedrigen Ausgangsniveaus von 2024, das den gerings-
ten Stand seit 2010 markiert hatte.

Ebenfalls positiv entwickelten sich die Zusagen fur Wohnungsbaukredite und auch die Preise fur
Wohnimmobilien zogen weiter an.!” Der Hauserpreisindex stieg in den ersten drei Quartalen 2025 je-
weils um rund 1 % gegeniiber dem Vorquartal; im Vergleich zum jeweiligen Vorjahresquartal lagen die
Preise um 3,0 % bis 3,5 % hoher. Trotz der zwischenzeitlichen Korrektur bleibt das Preisniveau ver-
gleichsweise hoch.

Die Geldpolitik in den groRen Industrieldndern unterschied sich im Jahr 2025 starker als im Vorjahr.
Allerdings setzten die meisten Notenbanken ihren Zinssenkungskurs im Grundsatz fort. Die US-
amerikanische Notenbank Federal Reserve (Fed) lieR den Leitzins bis September 2025 zun&chst unver-
dndert, bevor sie den Leitzins in drei Schritten von einer Bandbreite von 4,25 % - 4,5 % auf 3,5 % - 3,75
% absenkte.'8

Die Europdische Zentralbank (EZB) setzte ihrenim Sommer 2024 begonnenen Zinssenkungskurs im ers-
ten Halbjahr 2025 fort. Der Einlagensatz sank in vier Schritten von 3,0 % auf 2,0 % und der Zinssatz fur
Hauptrefinanzierungsgeschafte von 3,15 % auf 2,15 %. Nach der letzten Zinssenkung am 11. Juni blie-
ben die Leitzinsen unverandert.!® Gleichzeitig trieb die EZB den Abbau ihres Anleiheportfolios voran,
was der Lockerung der monetaren Rahmenbedingungen tendenziell entgegenwirkte.??

Die Entwicklung an den langfristigen Anleihemarkten verlief im Jahr 2025 nicht parallel zur Senkung der
Leitzinsen. Die Rendite zehnjdhriger Bundesanleihen, die auch fur das Kundengeschift eine wichtige
BezugsgroRe darstellt,lag zu Jahresbeginn 2025 bei 2,37 %. Im weiteren Jahresverlauf erhéhte sie sich
unter Schwankungen und belief sich zum Jahresende auf 2,86 %.

Trotz des unsicheren weltwirtschaftlichen Umfelds war das Jahr 2025 erneut ein sehr gutes Borsenjahr.
Alle groBen Aktienindizes legten mit zweistelligen Raten zu.?! Der Nasdaq 100 stieg nach einem Plus
von mehr als einem Viertel im Vorjahr erneut kraftig an (+20,5 %), wahrend der Dow Jones mit +13 %
erneut schwacher zulegte. Ebenfalls deutlich tiberdurchschnittlich zeigte sich der Deutsche Aktienindex
(DAX). Trotz der schwierigen gesamtwirtschaftlichen Lage in Deutschland verzeichnete er ein Plus von
rund 23 % im Jahresverlauf und erreichte neue Allzeithochs.

14 Vgl hierzu und im weiteren Absatz: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18 Reihe 1.2 (Stand 25.02.2026).

15 Vqgl. Statistisches Bundesamt, Unterlagen zur Pressekonferenz, 15.01.2026.

16 Vgl. hierzu und im weiteren Absatz: Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 52 vom 18.02.2026.

17 Vgl. zu diesem Absatz: Helaba, Mdrkte und Trends, 22.01.2026 und Statistisches Bundesamt, Genesis Daten-
bank 61262-0002, am 29.01.2026 abgerufen.

18 Vgl. FOMC Statements der FED vom 17.09.2025, 29.10.2025 und 10.12.2025 unter https://www.federalre-
serve.gov/newsevents/pressreleases.htm.

19 Zur Entwicklung der EZB-Leitzinsen im Jahr 2025 vgl.: Europdische Zentralbank, Key ECB Interest Rates, abge-
rufen am 26.01.2026.

20 vgl. Europédische Zentralbank, Asset purchase programmes, abgerufen am 03.03.2026.

21 Vgl. zu diesem Absatz: https://live.deutsche-boerse.com (historische Kurse, abgerufen am 29.01.2026), Ver-
gleich Eréffnungskurs Jahresbeginn mit Schlusskurs Jahresende.
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Branchenumfeld

In einem weiterhin herausfordernden gesamtwirtschaftlichen Umfeld zeigten sich die deutschen Kredit-
institute nach Einschatzung der Deutschen Bundesbank im Jahr 2025 insgesamt stabil und solide kapi-
talisiert.??

Die Kreditvergabe belebte sich im Berichtsjahr weiter, wenn auch auf niedrigem Niveau. Der Bestand der
Kredite? an inlandische Nichtbanken stieg von Ende 2024 bis Ende 2025 um 3,7 % (Vorjahr: + 1,4 %).24
Dabei nahmen insbesondere die Kredite an 6ffentliche Haushalte tberdurchschnittlich zu. In geringe-
rem Male, aber auch tberdurchschnittlich, legte der Bestand an Unternehmenskrediten zu, dieser lag
zum Jahresende 2025 4,4 % tuber dem Vorjahreswert (2024: +1,0 %).

Das gesamte Neukreditvolumen fur den privaten Wohnungsbau lag im Jahr 2025 rund 21,0 % tiber dem
Volumen des Vorjahres (2024: +ca. 23,0 %).?> Dennoch lag es damit weiterhin unter den Werten in den
Rekordjahren 2019 bis 2022.

Eine dhnliche Entwicklung verzeichneten auch die Sparkassen im Schleswig-Holstein.2

Die Kundenkredite haben sich in 2025 in Schleswig-Holstein, getragen von den Krediten an Privatper-
sonen, leicht ausgeweitet (+ 0,9 %, im Vorjahr ergab sich ein geringfiigiger Riickgang), bei den Kunden-
einlagen steigerten sich die Zahlen um 3,1 % (im Vorjahr + 1,5 %).

Die Darlehenszusagen wurden gegeniiber dem Vorjahr um 12,7 % gesteigert, in 2024 ergab sich eine
Steigerung um 16,8 %.

Die Bundesbank konstatiert in ihrem Finanzstabilitdtsbericht 2025 eine breit angelegte, im historischen
Vergleich jedoch moderate Zunahme der Risiken im Kreditgeschaft. Insgesamt seien die erwarteten Ver-
luste fiir die Mehrheit der Institute beherrschbar, wirken jedoch dampfend auf die Ertragslage der deut-
schen Kreditwirtschaft. Dartiber hinaus sieht die Bundesbank die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute durch steigende Investitionskosten fiir die IT-Sicherheit und die Folgen der ab Juni 2024 erfolgten
Leitzinssenkungen unter Druck.

Die allgemeine Zinsentwicklung schlug sich auch bei den schleswig-holsteinischen Sparkassen in der
zentralen Ertragsquelle ,Zinstiberschuss” nieder, wo sich ein Riickgang von 4,5 % (im Vorjahr Steige-
rung um 0,3 %) ergab. Beim Provisionsiiberschuss konnte hingegen erneut eine Zunahme verzeichnet
werden. Der Verwaltungsaufwand stieg wieder starker, was insbesondere auf deutlich steigende Sach-
kosten zuruckzufiihren war.

Allgemeine Entwicklung im Geschéaftsgebiet
Die folgenden Angaben wurden dem IHK-Konjunkturbericht Schleswig-Holstein - 4. Quartal 2025 (Ja-
nuar 2026) - entnommen.

Zaghafte Stabilisierung zum Jahresende — Wirtschaft bleibt unter Druck

Die wirtschaftliche Stimmung in Schleswig-Holstein hat sich zum Jahresende leicht aufgehellt. Der Kon-
junkturklimaindex der IHK Schleswig-Holstein steigt im vierten Quartal 2025 von 86,4 auf 95,4 Punkte
und legt damit um rund neun Punkte zu.

Der Index bleibt trotz allem deutlich unter dem langjahrigen Mittelwert von 106,4 Punkten und signali-
siert weiterhin eine fragile konjunkturelle Lage.

Im Vergleich zum Herbst verbessern sich die Geschaftslage und auch die Geschaftserwartungen. Die Un-
ternehmen blicken etwas optimistischer in die Zukunft, aber von einer breiten Trendwende kann keine
Rede sein: Das konjunkturelle Auf und Ab auf niedrigem Niveau bleibt bestehen.

Deutlich positiv fallt jedoch die Entwicklung im Export auf: 36,0 % der Betriebe erwarten steigende Aus-
fuhren. 20,0 % gehen dagegen von einem Riickgang aus. Im Vorquartal waren die Unternehmen noch
deutlich zurtickhaltender. Die Exportstimmung hellt sich somit spirbar auf. Eine leichte Aufhellung im
vierten Quartal zeigt die Industrie, dennoch steht sie weiter unter Druck durch hohe Energie- und Ar-
beitskosten sowie unsichere politische Rahmenbedingungen. In der Folge bleiben die Investitionsplane
der Unternehmen defensiv. Zwar hat die Bundesregierung mit dem jiingsten Koalitionsausschuss und
dem Jahreswirtschaftsbericht 2026 Impulse wie den "Investitionsbooster" und die 30-prozentige de-
gressive Abschreibung auf den Weg gebracht, doch in der schleswig-holsteinischen Realitdt kommt da-
von noch wenig an: Weiterhin planen mehr Unternehmen, ihre Investitionen zu kiirzen (31,0 %), als sie
auszuweiten (27,0 %). Ein Ausbau von Produktionskapazitdten findet derzeit nicht statt.

22 Vgl hierzu und im Folgenden: Deutsche Bundesbank, Finanzstabilitatsbericht 2025.

23 Ohne Geldmarkt- und andere Wertpapiere.

24 Vgl. hierzu und im Folgenden: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht Februar 2026, Statistischer Teil, S.
30*/31* und 32*/33*. Zum Neugeschéft vgl.: Deutsche Bundesbank, Zeitreihe
BBIM1.M.DE.B.A2C.A.B.A.2250.EUR.N, Stand 23.02.2026.

25 Vgl. Angaben zum Neugeschift in diesem Absatz: Deutsche Bundesbank, Zeitreihe
BBIM1.M.DE.B.A2C.A.B.A.2250.EUR.N, Stand 23.02.2026.

26 Vgl. hierzu und im Folgenden: SGVSH 2026-SKU-VI-001 vom 21.01.2026 bzw. SGVSH 2025-SKU-VI-001 vom
21.01.2025.
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IHK-Pré@sident Thomas Buhck: "Die leichte Stimmungsaufhellung darf deshalb nicht dartiber hinwegtau-
schen, dass die Unternehmen weiterhin stark unter Kostendruck und unsicheren Rahmenbedingungen
leiden. Signale wie die angekiindigte Senkung der Kérperschaftsteuer sind fir die internationale Wett-
bewerbsfahigkeit wichtig, miissen sich aber endlich auch in der kurzfristigen betrieblichen Realitat nie-
derschlagen. Fiir echtes Wachstum statt mickriger Erholung braucht es eine spiirbare Entlastung bei den
Standortkosten und klare, verldssliche politische Entscheidungen."

2.2. Verdnderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2025

Zum 1. Januar 2025 trat der grof3te Teil des aktualisierten Basel-llI-Regelwerks als EU-Bankenpaket in
Kraft, das aus der Capital Requirements Regulation (CRR Ill) als unmittelbar geltende Verordnung und
derin nationales Recht umzusetzenden Capital Requirements Directive (CRD VI) besteht. Kernziele sind
eine verbesserte Eigenkapitalausstattung, der Abbau von Biirokratie, die Integration von ESG-Risiken
(Umwelt, Soziales, Governance) sowie eine harmonisierte Aufsicht. Die Umsetzung der CRD VI in natio-
nales Recht sollim Jahr 2026 mit dem Bankenrichtlinienumsetzungs- und Biirokratieentlastungsgesetz
(BRUBEG) erfolgen. Insgesamt fiihren die Regelungen zu starkeren Eigenkapitalanforderungen, da Risi-
ken konservativer zu bewerten sind und infolgedessen mehr hartes Kernkapital vorzuhalten ist. Die Re-
geln fur Kredit-, Markt- und operationelle Risiken wurden tGberarbeitet und mit dem Ziel einer besseren
Vergleichbarkeit der Banken und mehr Transparenz stdrker standardisiert. Dabei profitieren kleinere,
weniger komplexe Institute von vereinfachten Melde- und Offenlegungsverfahren. Gleichzeitig werden
die Anforderungen an die Geschaftsorganisation, das Risikomanagement und die internen Kontrollen
prazisiert. Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken missen nunmehr systematisch in die Geschéfts-
strategie und das Risikomanagement einbezogen werden. Erganzend stdrkt das Bankenpaket die Vor-
gaben zur Sanierung und Abwicklung von Banken, damit Institute im Krisenfall ohne Belastung von Steu-
erzahlern abgewickelt werden kénnen.

Die im Mai 2024 veroffentlichte 8. MaRisk-Novelle entfaltete im Jahr 2025 ihre volle Wirkung, da die
erstmals formulierten Anforderungen an das Risikomanagement von Kreditspreadrisiken im Anlage-
buch bis zum 31.12.2024 umzusetzen und somit im Geschéftsjahr 2025 anzuwenden waren.

Seitdem 17. Januar 2025 ist die EU-Verordnung ,,Digital Operational Resilience Act“ (DORA) verbindlich
fur Banken und andere Finanzinstitute in der EU anzuwenden, mit spirbaren Auswirkungen auf die
rechtlichen Rahmenbedingungen und die Praxis der Institute. Mit DORA wurde ein harmonisierter, ein-
heitlicher Rechtsrahmen fur die digitale Betriebs- und Cyber-Resilienz im Finanzsektor geschaffen. In
diesem Zusammenhang mussten Banken ihre Governance, Risikoanalyse, Schutz-, Erkennungs- und
WiederherstellungsmalBnahmen in Bezug auf Informations- und Kommunikationstechnologien (IKT)
deutlich verbessern. Bestehende nationale IT-Richtlinien, wie z. B. die Bankaufsichtlichen Anforderun-
gen an die IT (BAIT) wurden durch die Vorgaben der DORA ersetzt.

Mit der EU-Richtlinie Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) wird die nicht-finanzielle Be-
richterstattung zu einer Nachhaltigkeitsberichterstattung weiterentwickelt. Die Umsetzungsfrist der
Richtlinie (bis zum 6. Juli 2024) wurde durch Deutschland versaumt, was zur Eréffnung eines Vertrags-
verletzungsverfahrens durch die EU gefiihrt hat. Am 3. September 2025 hat die Bundesregierung einen
neuen Entwurf des CSRD-Umsetzungsgesetzes beschlossen. Dieser Regierungsentwurf sieht weitestge-
hend eine vollstindige Ubernahme der bestehenden EU-Vorgaben in nationales Recht vor und enthilt
zudem Regelungen aus der sogenannten Omnibus-Initiative zur Anderung der CSRD. Dies betrifft ins-
besondere die kunftige Einschrankung des Anwendungsbereichs der CSRD und die damit verbundene
Verringerung des Kreises der zur Nachhaltigkeitsberichterstattung verpflichteten Unternehmen. Bis
zum Inkrafttreten des CSRD-Umsetzungsgesetzes gilt weiterhin der bisherige Rechtsrahmen zur nicht-
finanziellen Berichterstattung.

Des Weiteren wurden im Jahr 2025 fur Banken wesentliche Neuerungen zur Geldwdschebekdampfung
eingefuihrt, u. a. durch aktualisierte Auslegungs- und Anwendungshinweise (AuA) der BaFin zum Geld-
wdschegesetz, die ab dem 1. Februar 2025 anzuwenden waren. Der Fokus liegt auf strengeren risikoba-
sierten Ansdtzen, neuen Pflichten bei Krypto-Transaktionen, verstarkten Priifungen der IT-Systeme und
einer ab Oktober 2025 durchzufithrenden Empfingeriiberpriifung bei Uberweisungen. Zum 1.Juli 2025
hat die neue europdische Anti-Geldwasche-Behoérde, Anti-Money Laundering Authority (AMLA), ihre Ta-
tigkeit aufgenommen. Sie soll kiinftig fiir eine effizientere und besser koordinierte Bekampfung von
Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung sorgen.
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2.3. Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Die folgenden Kennziffern, die der internen Steuerung dienen und in die Berichterstattung einflieRen,
wurden als bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren definiert.

Kennzahlen

Cost-Income-Ratio!

Disponibles Ergebnis in Mio. EUR?
Betriebsergebnis vor Bewertung in % der DBS3
Betriebsergebnis nach Bewertung in % der DBS*
Gesamtkapitalquote nach CRR>
Kernkapitalquote nach CRR®

Leverage Ratio’

! Cost-Income-Ratio =

Verwaltungsaufwand in Relation zum Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrage und
Aufwendungen gemé&R Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)

2 Disponibles Ergebnis in Mio. EUR =

Ergebnis nach Ertragsteuern ohne Verdnderung der Vorsorgereserven

3 Betriebsergebnis vor Bewertung in % der DBS =

Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrdge und Aufwendungen und abziiglich der Ver-
waltungsaufwendungen geméaR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen) im Ver-
héltnis zur durchschnittlichen Bilanzsumme

4 Betriebsergebnis nach Bewertung in % der DBS =

Betriebsergebnis vor Bewertung abziiglich des Bewertungsergebnisses (Kredit, Wertpapiere und sonstiges) im Verhéltnis zur
durchschnittlichen Bilanzsumme

5 Gesamtkapitalquote nach CRR =

Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die risikobezogenen Positionswerte

6 Kernkapitalquote nach CRR =

Verhéltnis Kernkapital bezogen auf die risikobezogenen Positionswerte

’Leverage Ratio =
Verhéltnis aufsichtsrechtliches Kernkapital bezogen auf das (bilanzielle und auBerbilanzielle) Gesamtengagement

2.4. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschiftsverlaufs

Anteil in % der
Bilanzsumme
Bestand
Verdnde- Verdnde-

2025 2024 rung rung

Mio. Mio.

EUR EUR Mio. EUR % %
Bilanzsumme 3.585,2 | 3.387,3 197,9 5,8%
Barreserve 340,1 199,3 140,8 70,6% 9,5%
Forderungen an Kreditin- | 566 | 99,2 -42,6 -42,9% 1,6%
Forderungen an Kunden 2.686,6 | 2.600,6 86,0 3,3% 74,9%
Wertpapieranlagen 455,3 441,5 13,8 3,1% 12,7%
Beteiligungen / Anteile an
verbundenen Unterneh- 32,0 30,8 1,2 3,9% 0,9%
men
Sachanlagen 8,8 9,2 -0,4 -4,3% 0,2%
Verbindlichkeiten gegen- } _2 70 o
Uber Kreditinstituten 755,5 784,2 28,7 3.7% 21,1%
Verbindlichkeiten gegen- | 5 375 5 | 5 1623 |  216,2 10,0% 66.3%
Uiber Kunden
Riickstellungen 47,6 52,9 -5,3 -10,0% 1,3%
Eigenkapital 192,8 190,4 2,4 1,3% 5,4%

2.4.1. Bilanzsumme
Griinde fur den Anstieg der Bilanzsumme liegen vor allem in den angestiegenen Verbindlichkeiten ge-

geniiber Kunden, die in eine héhere Barreserve und Forderungen an Kunden investiert wurden. Das
Ziel eines moderaten Wachstums auf Basis der erwarteten Inflationsrate wurde tbertroffen.
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2.4.2. Aktivgeschift
2.4.2.1. Barreserve

Der Anstieg der Barreserve (hier insbhesondere das Guthaben bei der Deutschen Bundesbank) ist vor
allem auf die gestiegenen Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und auf einen geringeren Umfang von
Tages- und Termingeldanlagen bei den Forderungen an Kreditinstituten zurtickzufiihren.

2.4.2.2. Forderungen an Kreditinstitute

Der Riickgang der Forderungen an Kreditinstitute ist im Wesentlichen auf Umschichtung zu Gunsten
der Barreserve zuriickzufiihren.

Der Bestand setzt sich hauptsachlich aus bei Kreditinstituten unterhaltenen Liquiditatsreserven und
kurz- und mittelfristigen Geldanlagen zusammen.

2.4.2.3. Forderungen an Kunden
Das Wachstum der Forderungen an Kunden ist vor allem mit gewerblichen Kunden erzielt worden.

Im Firmenkreditgeschaft wurden Kreditzusagen im Umfang von 345,7 Mio. Euro (Vorjahr 339,6 Mio.
Euro) und im Privatkundengeschéft in Hohe von 92,4 Mio. Euro (Vorjahr 84,6 Mio. Euro) realisiert.

Das im Vorjahr prognostizierte moderate Wachstum fur unser Kundenkreditgeschaft konnte mit 3,3 %
erreicht werden. Das prognostizierte Wachstum sollte vorrangig aus dem Darlehensgeschéft mit unse-
ren Firmenkunden stammen (6,3 %).

2.4.2.4. Wertpapieranlagen

Fir die Zunahme der Wertpapieranlagen sind Schuldverschreibungen und andere verzinsliche Wertpa-
piere in Hohe von 14,4 Mio. EUR maligeblich. Die Bestande von Aktien und anderen nicht verzinslichen
Wertpapieren wurden um 0,6 Mio. EUR abgebaut. Ursachlich fir den Riickgang sind Wertkorrekturen in
unserem Fondsportfolio.

2.4.2.5. Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Verdanderung ergab sich insbesondere aus Zuschreibungen auf eine Beteiligung in Héhe von 1,3
Mio. EUR.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden unverdndert in Hohe von 2,0 Mio. EUR ausgewiesen.
Hierbei handelt es sich um eine eigene Immobiliengesellschaft.

2.4.2.6. Sachanlagen

Im Berichtsjahr 2025 wurden die MaBnahmen zur Modernisierung unserer Sparkasse im neuen Filialde-
sign, welche in 2019 mit der Hauptstellengestaltung begannen und in den Folgejahren auch an den
Standorten Heide, Tellingstedt, Schacht-Audorf, Hennstedt, Wesselburen und Biidelsdorf umgesetzt
wurden, punktuell fortgefiihrt.

Dariiber hinaus wurden im Rahmen des Regelbetriebes standortiibergreifend notwendige technische
Instandsetzungs- und ModernisierungsmaBnahmen realisiert.

2.4.3. Passivgeschift
2.4.3.1.Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten zeigten eine leichte Reduzierung. Es handelt sich da-
bei tuberwiegend um Mittel, die der Finanzierung des langfristigen Kreditgeschéfts dienen.
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2.4.3.2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nahmen im Vergleich zum Vorjahr deutlich zu.

Die Zunahme resultiert weitgehend aus der Entwicklung der Sichteinlagen. Vor dem Hintergrund der
unklaren wirtschaftlichen Entwicklung bevorzugten unsere Kunden liquide Anlageformen.

Die im Vorjahr geduRerten Erwartungen, dass ein leichter Anstieg zu verzeichnen sein wird, sind tiber-
troffen worden.

2.4.4. Dienstleistungsgeschift

Im Dienstleistungsgeschaft hat sich im Jahr 2025 folgender Schwerpunkt ergeben:
e Vermittlung von Wertpapieren

Vermittlung von Wertpapieren

Das Geschéftsjahr 2025 war im Bereich der Dienstleistungen gepragt durch das Wertpapiergeschaft.
Die Wertpapierumsatze konnten ein weiteres Mal gesteigert werden und erreichten einen Wert von
430,6 Mio. EUR.

Die im Vorjahr geduRRerte Erwartung, dass ein leichter Riickgang stattfindet — insbesondere bei den
Wertpapier-Ertrdgen — ist nicht eingetreten. Aufgrund eines unerwarteten positiven Kapitalmarktum-
felds in Verbindung mit einer weiterhin hohen vertrieblichen Leistung ergaben sich h6here Ertrdge aus
der Vermittlung von Wertpapieren als geplant.

2.5. Bedeutsamste nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die bedeutsamsten nichtfinanziellen Leistungsindikatoren stellen sich zum Bilanzstichtag im Vergleich
zum Vorjahr wie folgt dar:

2025 2024 | Veranderung | Verdanderungin %

vertriebliche Kundenkon-

takte fuir das Geschéaftsfeld 72.080 | 30.665 41.415 135,1%
Privatkunden
Kundenkontakte im Ge- 8.653 | 6.606 2.047 31,0%

schéftsfeld Firmenkunden

Giromarktausschépfung im

) ) %.- )
Privatkundenbereich 45,6% | 45,5% | 0,1 %-Punkte 0,0%

Im Vergleich zum Vorjahr wurde die Zahlweise der vertrieblichen Kundenkontakte angepasst, so dass
ein Vergleich zum Vorjahr nur eingeschrankt méglich ist.

Sowohl bei den Kundenkontakten als auch bei der Giromarktausschépfung konnten die Planwerte er-
reicht werden.

2.6. Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage
2.6.1. Vermdgenslage

Die Vermdgenslage unserer Sparkasse ist gekennzeichnet durch einen Anteil der Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden an der Bilanzsumme in Hohe von 66,3 % (im Vorjahr: 63,8 %).
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Der Anteil der Forderungen an Kunden an der Bilanzsumme hat sich von 76,8 % auf 74,9 % reduziert.

Samtliche Vermodgensgegenstdnde und Riickstellungen werden vorsichtig bewertet. Einzelheiten sind
dem Anhang zum Jahresabschluss zu entnehmen. Fiir besondere Risiken des Geschéftszweigs der Kre-
ditinstitute wurde zusédtzlich Vorsorge getroffen.

Die zum Jahresende ausgewiesenen Gewinnriicklagen erhéhten sich durch die Zufiihrung eines Teils
des Bilanzgewinns 2024. Insgesamt weist die Sparkasse inklusive des Bilanzgewinns 2025 ein Eigen-
kapitalvon 192,8 Mio. EUR (Vorjahr 190,4 Mio. EUR) aus. Neben den Gewinnrticklagen verfiigt die Spar-
kasse Gber umfangreiche weitere aufsichtliche Eigenkapitalbestandteile. So wurde der Fonds fur allge-
meine Bankrisiken gemdf § 3409 HGB von 177,5 Mio. EUR auf 193,3 Mio. EUR erhoht.

Die Gesamtkapitalquote gemaR Art. 92 CRR (Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die
anrechnungspflichtigen Positionen) Gibertrifft am 31. Dezember 2025 mit 15,8 % (im Vorjahr: 16,1 %)
die aufsichtlichen Mindestanforderungen von 8,0 % gemdR CRR (zuztiglich SREP-Zuschlag sowie Kapi-
talerhaltungs- und antizyklischem Kapitalpuffer). Die anrechnungspflichtigen Positionen zum 31. De-
zember 2025 betragen 2.498,7 Mio. EUR und die aufsichtlich anerkannten Eigenmittel 395,3 Mio. EUR.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote tibersteigen die aufsichtlich vorgeschriebe-
nen Werte. Die Kernkapitalquote belauft sich zum 31. Dezember 2025 auf 14,6 % (im Vorjahr: 14,7 %)
der anrechnungspflichtigen Positionen nach CRR.

Die fiir 2025 prognostizierte Reduzierung der Gesamtkapitalquote in Folge der Neuregelungen der Ca-
pital Requirements Regulations (CRR Ill) ist eingetreten.

Die Verschuldungsquote (Verhdltnis des Kernkapitals zur Summe der bilanziellen und auRerbilanziellen
Positionen) betragt am 31. Dezember 2025 9,8 % (im Vorjahr: 9,4 %) und liegt damit tiber der aufsicht-
lichen Mindestanforderung von 3,0 % und leicht unterhalb des erwarteten Wertes.

Auf Grundlage unserer Kapitalplanung bis zum Jahr 2028 ist auch weiterhin eine Erfullung der aufsicht-
lichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung als Basis fiir die Umsetzung unserer Geschéftsstra-
tegie gegeben.

Die Vermdgenslage ist geordnet. Die Aktiva und Passiva wurden nach den gesetzlichen Vorschriften be-
wertet.

2.6.2. Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse warim abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund einer angemessenen
Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio - LCR)
lag jederzeit oberhalb des Mindestwerts von 100,0 %. Die LCR-Quote lag zum 31. Dezember 2025 bei
189,3 % und damit oberhalb des prognostizierten Wertes. Die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable
Funding Ratio — NSFR) lag ebenfalls jederzeit tiber der aufsichtlichen Mindestquote von 100 %. Der
Wert fur die NSFR lag zum 31. Dezember 2025 bei 128,8 % und damit ebenfalls oberhalb des prognos-
tizierten Wertes. Zur Erfiillung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen
Bundesbank gefiihrt. Dispositionslinien stehen bei der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale —
Hannover zur Verfligung.

Die Zahlungsfahigkeit ist nach unserer Finanzplanung gewdhrleistet.
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2.6.3. Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss sind in
der folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrage und Aufwendungen sind nicht um periodenfremde und
aulBergewdhnliche Posten bereinigt.

2025 2024 Verdnderung | Verdnderung |
Mio. Mio. Mio. %

Zinsuberschuss 66,9 68,0 -1,1 -1,6%
Provisionsiiberschuss 22,8 21,9 0,9 4,1%
Nettoergebnis des Handelsbestands 0,0 0,0 0,0
Sonstige betriebliche Ertrage 2,1 5,4 -3,3 -61,1%
Personalaufwand 29,6 29,0 0,6 2,1%
Anderer Verwaltungsaufwand 16,6 15,8 0,8 5,1%
Sonstige betriebliche
Aufwendungen 2,3 2.7 -0.4 -14,8%
Efg.ebnls vor Bewertung und 43,3 47,8 -4,5 -9,4%
Risikovorsorge
Aufwand aus Bewertung und 10,9 -0,7 11,6
Risikovorsorge
Zufuihrungen Fonds fiir allgemeine 15,8 33,0 -17,2 -52,1%
Bankrisiken
Ergebnis vor Steuern 16,6 15,5 1,1 7,1%
Steueraufwand 12,2 11,0 1,2 10,9%
Jahresiberschuss 4,4 4,6 -0,2 -4,3%

Zinstiberschuss: GuV-Posten Nr. 1 bis 4

Provisionsiiberschuss: GuV-Posten Nr.5und 6

Sonstige betriebliche Ertrége: GuV-Posten Nr. 8 und 20

Sonstige betriebliche Aufwendungen: GuV-Posten Nr. 11,12,17 und 21

Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorge: GuV-Posten Nr. 13 bis 16

Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne Zwecke und fiir den Gberbetrieblichen Vergleich der bun-
deseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine detaillierte Auf-
spaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur durchschnittlichen
Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrdge und
Aufwendungen um aulBergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen Darstellung dem neutralen
Ergebnis zugerechnet werden. Nach Beriicksichtigung des Bewertungsergebnisses ergibt sich das
Betriebsergebnis nach Bewertung. Unter Beriicksichtigung des neutralen Ergebnisses und der Steuern
verbleibt der Jahresiiberschuss.

Die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren fiir die Ertragslage sind in der folgenden Tabelle
aufgefihrt:

2025 2024
Cost-Income-Ratio 50,4 47,9
Disponibles Ergebnis in Mio. EUR 21,2 34,1
Betriebsergebnis vor Bewertung in 1,30 1,43
% der DBS
Betriebsergebnis nach Bewertung in 1,01 1,36
% der DBS

Das Betriebsergebnis vor Bewertung auf Basis von Betriebsvergleichswerten betrdgt 1,30 % (Vorjahr
1,43 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme (3.460,7 Mio. EUR) des Jahres 2025; es liegt damit ober-
halb des Durchschnittes der schleswig-holsteinischen Sparkassen (1,26 %). Der im Vorjahreslagebe-
richt prognostizierte Wert von 1,26 % wurde tbertroffen.

Dies gilt auch fir die als weitere bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren auf Basis der Betriebs-
vergleichswerte zur Unternehmenssteuerung definierten GroBen. Im Jahr 2025 haben sich diese wie
folgt entwickelt:

Die Cost-Income-Ratio entwickelte sich von 47,9 % auf 50,4 %. Der im Vorjahreslagebericht prognos-
tizierte Wert von 52,4 % wurde tibertroffen.
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Das Betriebsergebnis nach Bewertung liegt mit 34,9 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert von 44,4 Mio.
EUR. Derim Vorjahreslagebericht prognostizierte Wertvon 0,81 % wurde aufgrund von einem oberhalb
der Planung liegenden Betriebsergebnis vor Bewertung tbertroffen.

Im Geschéftsjahr hat sich der Zinsiiberschuss ungiinstiger entwickelt als erwartet. Er verringerte sich
um 0,6 Mio. EUR auf 67,1 Mio. EUR. Im Vorjahreslagebericht ging die Sparkasse von einer Steigerung
in Hohe von 0,4 Mio. EUR aus.

Der Provisionsiberschuss liegt tiber dem des Vorjahres. Im Vergleich zur Planung konnten vor allem
aus dem Wertpapiergeschaft hohere Ertrage generiert werden.

Der Personalaufwand liegt erwartungsgemaR oberhalb des Vorjahreswertes und moderat oberhalb der
Planung, ursachlich hierfiir ist ein tiber Plan liegender Ruckstellungsbedarf fiir Pensionen.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich ebenfalls, allerdings fiel die Erh6hung geringer
als erwartet aus. In der Planung ist die Sparkasse von einer Ausweitung in Hohe von 2,3 Mio. EUR aus-
gegangen, die Erhohung ist durch den Wegfall von Pflichtbeitragen geringer (+0,7 Mio. EUR) ausgefal-
len.

Abschreibungen und Wertberichtigungen nach Verrechnung mit Ertragen (Bewertung und Risikovor-
sorge) bestehen in Hohe von -9,9 Mio. EUR (Vorjahr -2,5 Mio. EUR). Im Vergleich zum Vorjahr ergab sich
ein erhohter Vorsorgebedarf beim Bewertungsergebnis Kredit und erh6hte Kursverluste bei den Wert-
papieranlagen in Folge der Zinsentwicklung. Beide Werte fielen giinstiger als die negativen Planwerte
aus. Das sonstige Bewertungsergebnis liegt durch Zuschreibungen im Beteiligungsportfolio iber den
Planwert.

Das neutrale Ergebnis verlief in Summe unginstiger als geplant, wobei sowohl die Ertrage als auch die
Aufwendungen tber den Planwerten liegen.

Der Sonderposten nach 8 340 g HGB wurde aus dem Jahresergebnis deutlich um 15,8 Mio. EUR aufge-
stockt.

Fir das Geschéftsjahr 2025 ist ein um 1,4 Mio. EUR auf 12,3 Mio. EUR gestiegener Steueraufwand aus-
zuweisen.

Unter den gegebenen wirtschaftlichen Bedingungen beurteilt die Sparkasse die Ertragslage als giins-
tig.

Die gemdR & 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Net-
togewinn (Jahresiiberschuss) und Bilanzsumme, betrug im Geschéftsjahr 2025 0,12 %.

2.7 Gesamtaussage zum Geschédftsverlauf und zur Lage
Mit der Entwicklung des Jahres 2025 konnte die Sparkasse Mittelholstein AG das Betriebsergebnis vor
und nach Bewertung entgegen der Prognose Ubertreffen, so dass eine deutliche Starkung des wirt-

schaftlichen Eigenkapitals méglich ist.

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs ist die Sparkasse mit der Entwicklung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage im Jahr 2025 zufrieden.
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3. Risikobericht

3.1. Risikomanagementsystem

Zur Sicherstellung der langfristigen Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit auf Basis der eigenen Sub-
stanz und Ertragskraft setzt die Sparkasse ein Risikotragfahigkeitskonzept mit einer regelméaRigen Be-
rechnung der Risikotragfahigkeit (6konomische Perspektive) und einer Kapitalplanung (normative
Perspektive) ein. Die Risikotragfahigkeit wird erganzt um Stresstests. Es erfolgt eine prozessuale Ver-
kntipfung mit den Strategien, der Risikoinventur und der Risikoberichterstattung. Dabei werden auch
die Auswirkungen von ESG-Risiken beriicksichtigt.

In der Geschéftsstrategie werden die Ziele der Sparkasse fiir jede wesentliche Geschaftstatigkeit sowie
die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestelit. Die Risikostrategie umfasst die Ziele der Risi-
kosteuerung der wesentlichen Geschéftsaktivitdten sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Ziel der Risikoinventur ist es, mindestens jdhrlich systematisch Risiken zu identifizieren, um deren
Wesentlichkeit beurteilen zu kénnen. Zudem werden regelmdRig quantitative und qualitative Analysen
zur Bestimmung von Risiko- und Ertragskonzentrationen vorgenommen. Auf der Grundlage der zuletzt
durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende Risiken in der 6konomischen und der normativen Per-
spektive als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie
Adressenrisiko Kundengeschaft
Eigengeschift
Marktpreisrisiko Zinsdnderungsrisiko
Spreadrisiko
Immobilienrisiko
Liguiditatsrisiko Zahlungsunfdhigkeitsrisiko?’
Operationelles Risiko

Dariiber hinaus sind das Aktien-, das Beteiligungsrisiko und das Infrastrukturrisiko / EEG in der norma-
tiven Perspektive wesentlich.

Fur die frihzeitige Identifizierung von wesentlichen Risiken sowie von risikoartentbergreifenden Effek-
ten wurden Indikatoren abgeleitet, die auf quantitativen oder qualitativen Merkmalen basieren.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfdhigkeit in der 6konomischen Perspektive ist die Gewdhrleistung
des Gldubigerschutzes. Die Sparkasse ermittelte zum 31. Dezember 2025 ein 6konomisches Risikode-
ckungspotenzial von 526,5 Mio. EUR. Die Sparkasse beriicksichtigt zusdtzlich einen Risikopuffer fiir
Nachhaltigkeitsrisiken in Hohe von 5,0 % und einen Puffer fir unwesentliche Risiken in Hé6he von 4,0
%, daraus ergibt sich ein Risikodeckungspotenzial von 479,1 Mio. EUR. Das daraus abgeleitete Gesamt-
limitvon 225,0 Mio. EUR wurde auf die wesentlichen Risiken verteilt und so bemessen, dass eine ange-
messene Steuerung der Risiken ermdglicht wird. Die wesentlichen Risiken werden vierteljahrlich ermit-
telt und den Limiten gegeniibergestellt. Die bereitgestellten Limite reichten zum Bilanzstichtag aus,
um die wesentlichen Risiken abzudecken.

Zur Berechnung des Gesamtrisikos wurden fir alle wesentlichen Risiken das Konfidenzniveau auf
99,9 % und der Risikobetrachtungshorizont auf ein Jahr rollierend festgelegt. Die Sparkasse beriick-
sichtigt innerhalb des Adressenrisikos zwischen dem Kunden- und dem Eigengeschéft und innerhalb
des Marktpreisrisikos zwischen den Risikofaktoren Zinsen und Spreads risikomindernde Diversifikati-
onseffekte. Zusatzlich werden die Marktpreisrisiken ohne Diversifikationseffekte berechnet und ent-
sprechend in der Risikoberichterstattung reportet.

27 Eine Berlicksichtigung im Risikotragfahigkeitskonzept ist aufgrund der nicht sinnvoll méglichen Begrenzung
durch Risikodeckungspotenzial nicht erforderlich (vgl. MaRisk AT 4.1 Tz. 4).
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Das auf der Grundlage des Risikotragfahigkeitslimits eingerichtete Limitsystem stellt sich zum 31. De-
zember 2025 wie folgt dar:

Risikoart Risikokategorie Limit Limitauslastung
Mio. EUR Mio. EUR %328
Adressenrisiko Kunden- und Eigengeschift 42,5 30,7 72,1
Marktpreisrisiko 165,0 122,4 74,2
Renditerisiko 130,0 92,6 71,2
darin Zinsdnderungsrisiko 87,4
darin Spreadrisiko 24,6
Immobilienrisiko 35,0 29,8 85,1
Operationelles 17,5 13,8 79,0
Risiko
Risikotragfdhigkeitslimit/Gesamtrisiko 225,0 166,9 74,2

Da das Zahlungsunfahigkeitsrisiko in der Risikotragfdhigkeitsberechnung nicht berticksichtigt werden
kann, erfolgt die Betrachtung im Wesentlichen tber die tagliche Liquiditatsdisposition und die LCR, so-
wie eine vierteljdhrliche Ermittlung der Uberlebensperiode.

Die zustédndigen Abteilungen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen Rege-
lungen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfdhigkeit in der normativen Perspektive ist die Fortfiihrung der
Sparkasse. Hierzu besteht ein zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2028. Um ei-
nen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu konnen, werden Annahmen tber die kiinftige Ergebnis-
entwicklung fiir das Planszenario sowie fiir mehrere adverse Szenarien getroffen.

In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und aufsichtlichen Anforderungen sowie die
darauf basierenden internen Anforderungen zu beriicksichtigen. Relevante Steuerungsgréf3en sind die
Kernkapitalanforderung, die Gesamtkapitalanforderung (SREP-Gesamtkapitalanforderung, die kombi-
nierte Pufferanforderung und die Eigenmittelempfehlung) sowie die Strukturanforderungen hinsicht-
lich des Kapitals, die Hochstverschuldungsgrenze und die GroRkreditgrenze.

Fiir den betrachteten Zeitraum von 3 Jahren kdonnen die aufsichtlichen Anforderungen im Planszenario
vollstandig erfiillt werden. Gleiches giltim Falle der Betrachtung adverser Entwicklungen, in dem jedoch
nur die harten Mindestkapitalanforderungen zwingend einzuhalten sind.

Die der Risikotragfdhigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden
und Verfahren werden jahrlich bzw. anlassbezogen tberprift und bei Bedarf angepasst (Validierung).

Die Sparkasse setzt zur Steuerung des Zinsdanderungsrisikos derivative Finanzinstrumente (Swapge-
schéfte) ein. Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches einbezogen. Daneben tritt die
Sparkasse als Sicherungsgeber in Form von Credit Default Swaps auf.

Stresstests werden ergdanzend zur Risikotragfdhigkeit durchgefiihrt. Ziel ist die Abbildung auRerge-
wohnlicher aber plausibel moglicher Ereignisse tiber Szenario- und Sensitivitatsanalysen. Aus der Erhe-
bung der Stresstests ergeben sich aktuell keine umzusetzenden MaBnahmen.

Die turnusmdaRige Berichterstattung an den Vorstand umfasst den Gesamtrisikobericht und ergan-
zende Berichte zu den wesentlichen Risikoarten sowie die Berichterstattung zur Geschéftslage. Der Be-
richt enthdlt neben quantitativen Informationen auch eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Po-
sitionen und Risiken. Auf besondere Risiken fiir die Geschaftsentwicklung und dafiir geplante MaRRnah-
men wird gesondert eingegangen. Der Aufsichtsrat wird vierteljahrlich tiber die Risikosituation infor-
miert. Neben der turnusmédRigen Berichterstattung ist auch geregelt, in welchen Féllen eine Ad-hoc-Be-
richterstattung zu erfolgen hat.

Zur Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen
(Interne Kontrollverfahren) zéhlen neben den eingerichteten Funktionstrennungen bei Zustdandigkei-
tenund Arbeitsprozessen auch die Tatigkeiten der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion
und der Internen Revision.

28 Die %-Werte wurden auf Basis von TEUR-Werten ermittelt.
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Die Risikocontrolling-Funktion, die aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschéfte initiieren oder
abschlieRen, getrennt ist, hat die Aufgabe, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu
tiberwachen und dariiber zu berichten. Der Risikocontrolling-Funktion obliegt die Methodenauswahl,
die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren und die Errichtung und
Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse unter Beriicksichtigung der Auswir-
kungen von ESG-Risiken. Zusatzlich verantwortet sie die Umsetzung der aufsichtlichen und gesetzlichen
Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfiahigkeitsberechnung und die laufende Uberwachung der
Einhaltung von Limiten. Sie unterstitzt den Vorstand in allen risikopolitischen Fragen und ist an der
Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie maRgeblich beteiligt. Die Risikocontrolling-Funktion wird
im Wesentlichen durch die Unternehmenssteuerung und das Kreditsekretariat wahrgenommen.

Die Compliance-Funktion wirkt auf die Implementierung wirksamer Verfahren zur Einhaltung der fiir die
Sparkasse wesentlichen rechtlichen Regelungen und Vorgaben und entsprechender Kontrollen hin. Fer-
ner hat sie den Vorstand hinsichtlich der Einhaltung dieser rechtlichen Regelungen und Vorgaben zu
unterstitzen und zu beraten.

Die Interne Revision priift und beurteilt risikoorientiert und prozessunabhdngig die Wirksamkeit und
Angemessenheit des Risikomanagements im Allgemeinen und des internen Kontrollsystems im Beson-
deren sowie die OrdnungsmaRigkeit grundsatzlich aller Aktivitdten und Prozesse. Sie ist dem Vorstand
unmittelbar unterstellt und ihm gegeniiber berichtspflichtig.

Verfahren zur Aufnahme von Geschéftsaktivitaten in neuen Produkten oder auf neuen Markten (Neu-
Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung wesentlicher geplanter Veranderungen in der Auf-
bau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen auf die Kontrollverfahren und die Kontrollinten-
sitdt bestehen Definitionen und Regelungen.

3.2 Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken
3.2.1 Adressenrisiko

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust einer bilanziellen oder auRBerbilanziellen Position verstanden,
der durch eine Bonitdtsverschlechterung einschlieBlich des Ausfalls eines Schuldners bedingt ist. Dabei
wird das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrationsrisiko eines Schuldners unterteilt.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes, welcher aus einem drohenden bzw. vorliegenden
Zahlungsausfall eines Schuldners entsteht.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich dadurch ergibt, dass sich die Boni-
tatseinstufung (Rating) des Schuldners verdndert.
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Das Ldnderrisiko umfasst neben dem bonitdtsinduzierten Landerrisiko auch das politische Risiko, z. B.
aus einem Transferstopp. Das Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Bonitatsveranderung ei-
nes Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschéft. Der Schuldner kann ein aus-
landischer 6ffentlicher Haushalt oder ein sonstiger Schuldner sein, der seinen Sitz im Ausland und somit
in einem anderen Rechtsraum hat.

Der Value-at-Risk wird in der 6konomischen Perspektive tiber eine Monte-Carlo-Simulation in der An-
wendung Credit Portfolio View (CPV) ermittelt. Dabei wird die Wertentwicklung der einzelnen Geschafte
in einem jeweils spezifischen 6konomischen Umfeld simuliert. Zur Bewertung werden neben den Port-
foliodaten der Sparkasse Risikoparameter (z. B. Ausfallzeitreihen, Korrelationen, Migrations- und Shift-
matrizen, Verwertungs-, Neubewertungs- und Einbringungsquoten) verwendet, die aus historischen Da-
ten aller Sparkassen ermittelt wurden. Die Risikomessung von Kunden- und Eigengeschéft erfolgt inte-
griert (Diversifikationseffekte).

3.2.1.1 Adressenrisiko im Kundengeschaft

Das Adressenrisiko im Kundengeschaft umfasst einerseits die Gefahr eines Verlustes durch einen dro-
henden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines origindren Kredites sowie von Eventualverbindlichkei-
ten wie beispielsweise Avale (Ausfallrisiko). Andererseits umfasst es auch die Gefahr, dass Sicherheiten
teilweise oder ganz an Wert verlieren und deshalb zur Absicherung der Kredite nicht ausreichen oder
tiberhaupt nicht beitragen kénnen (Sicherheitenverwertungs- und -einbringungsrisiko).

Teil des Adressenrisikos im Kundengeschaft ist auch die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitatsein-
stufung (Ratingklasse) des Kreditnehmers @ndert und damit ein moglicherweise hoherer Spread gegen-
tiber der risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko).

Die Steuerung des Adressenrisikos im Kundengeschift erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie
unter besonderer Bertlicksichtigung der GréBenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen, der ge-
stellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschaftsverteilung des
Vorstands

- regelmalige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung des Kapitaldienstes auf Basis aktueller Unter-
lagen

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in Kom-
bination mit bonitatsabhdngiger Preisgestaltung und bonitdatsabhdngigen Kompetenzen

- interne, bonitdtsabhangige Richtwerte fur Kreditobergrenzen, die unterhalb der GroRkreditgren-
zen des KWG liegen, zur Vermeidung von Risikokonzentrationen. Einzelfdlle, die diese Grenzen
Uberschreiten, unterliegen einer verstarkten Beobachtung

- regelmiRige Uberpriifung von Sicherheiten

- Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewédhrleistet, dass bei Auftreten von signifi-
kanten Bonitdtsverschlechterungen frithzeitig risikobegrenzende MaRnahmen eingeleitet wer-
den kénnen

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder Sa-
nierungsbetreuung

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive mit
dem Kreditrisikomodell ,,Credit Portfolio View*

- Berechnung des Adressenrisikos fur die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive mit der
IT-Anwendung ,,GBS*

- Einsatz von Sicherungsinstrumenten zur Reduzierung vorhandener Risikokonzentrationen

- Kreditportfolioiberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmadRigem Reporting
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Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich in zwei groRe Gruppen: Das Firmenkunden-/ Kommu-
nalkreditgeschaft und das Privatkundenkreditgeschaft.

. " Buchwerte
Kreds':?a‘:i‘a:';z? der 31.12.2025 [ 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Firmenkundenkredite 1.984,2 1.920,0
Privatkundenkredite 710,8 686,4
Kommunalkredite und kommunalverbiirgte Kredite 3,7 11,4
Sonstige Kreditnehmer 27,5 30,3
Gesamt 2.726,2 2.648,2

Tabelle: Kreditgeschaft der Sparkasse

Zum 31. Dezember 2025 wurden etwa 72,8 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel an Unter-
nehmen und wirtschaftlich selbststdndige Privatpersonen vergeben, 26,1 % an wirtschaftlich unselbst-
standige und sonstige Privatpersonen.

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider. Schwer-
punkte bilden mit 34,6 % die Ausleihungen an Dienstleistungsunternehmen, hierbei insbesondere im
Bereich der Unternehmen des Grundstiicks- und Wohnungswesens (Anteil 20,1 %). Einen weiteren
Schwerpunkt bildet die Branche Energieversorgung (EEG-Finanzierungen, vorrangig Windkraft; Anteil
11,3 %). Das Baugewerbe ist mit einem Anteil von 5,7 % fiir das Kundenkreditvolumen der Sparkasse
eher von untergeordneter Bedeutung.

Die GréBenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung des Kundenkreditvolumens. 55,3 %
des Kundenkreditvolumens im Sinne des § 19 Abs. 1 KWG entfallen auf Kreditengagements mit einem
Kreditvolumen bis 5,0 Mio. EUR.

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdten bzw. geringeren Ausfallwahr-
scheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschaftsplanung unterstiitzt. Zum 31. Dezember 2025 ergibt
sich im Kundengeschift folgende Ratingklassenstruktur:

Ratingklasse Anzahlin % |Volumenin %
1 bis 9 91,8 93,6
10 bis 15 4,8 4,6
16 bis 18 34 1,8

Das Landerrisiko ist fur die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz
im Ausland ausgelegte Kundenkreditvolumen betrug am 31. Dezember 2025 0,2 % des Kundenkredit-
volumens im Sinne des 8 19 Abs. 1 KWG.

Insgesamt ist die Sparkasse der Auffassung, dass das Kreditportfolio sowohl nach Branchen und Gro-
Renklassen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert ist.

RisikovorsorgemaRnahmen sind fir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassender Pri-
fung der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann, dass es vo-
raussichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle fédlligen Zins- und Tilgungszahlungen gemdf den ver-
traglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der Risikovorsorge-
mallnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten bericksich-
tigt. Dariiber hinaus haben wir angemessene Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der Vorstand wird
vierteljahrlich Gber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhaltung der Li-
mite und die Entwicklung der notwendigen VorsorgemalRnahmen fiir Einzelrisiken schriftlich unterrich-
tet. Eine ad-hoc-Berichterstattung erganzt bei Bedarf das standardisierte Verfahren.

Das Verfahren fiir die Bildung der Pauschalwertberichtigung ist im Anhang erldutert.

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2025 zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine zunehmende Entwick-
lung aufgrund der Zufiihrung von Risikovorsorge.

Zum Berichtsstichtag bestehen keine Risikokonzentrationen gemaR Definition der Risikoinventur.

Seite 22



Lagebericht 2025

3.2.1.2 Adressenrisiko im Eigengeschéft

Das Adressenrisiko im Eigengeschdft umfasst die Gefahr eines Verlustes, der aus einem drohenden bzw.
vorliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultieren
kann.

Ebenso besteht die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Rating) des Schuldners &n-
dert und damit ein moglicherweise hoherer Spread gegeniiber der risikolosen Zinskurve bericksichtigt
werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein Wiedereinde-
ckungs-, ein Vorleistungs- und ein Erfullungsrisiko.

Zudem gibt es im Eigengeschaft das Risiko, dass die tatsdachlichen Restwerte der Emissionen bei Ausfall
von den prognostizierten Werten abweichen.

Ferner beinhalten Aktien eine Adressenrisikokomponente. Diese besteht in der Gefahr einer negativen
Wertveranderung aufgrund von Bonitdtsverschlechterung oder Ausfall des Aktienemittenten.

Die Steuerung des Adressenrisikos des Eigengeschéfts erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie
unter besonderer Beriicksichtigung der GroRBenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen sowie des
Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

- RegelmdRige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingeinstufungen
sowie eigenen Analysen

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in der konomischen Perspektive mit
dem Kreditrisikomodell ,Credit Portfolio View"

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfdhigkeit in der normativen Perspektive mit der
IT-Anwendung ,,GBS*

Die Eigengeschédfte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 472,0 Mio. EUR. Wesentliche Positi-
onen sind dabei Schuldverschreibungen und Anleihen (324,3 Mio. EUR), Aktien (12,5 Mio. EUR), Wertpa-
pierspezialfonds (111,2 Mio. EUR), sonstige Investmentfonds (8,8 Mio. EUR) und kurzfristige Geldanla-
gen (15,3 Mio. EUR).

Die direkt durch die Sparkasse gehaltenen Wertpapiere sowie die Referenzschuldner im CDS-Portfolio
verfliigen ausnahmslos lber ein Rating im Bereich des Investmentgrades. Bei Anteilen an Investment-
fonds liegen keine Ratings vor.

Das Landerrisiko ist fiir die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Das Volumen —im Eigengeschéft
—mit auslandischen Adressen betrug am 31. Dezember 2025 134,8 Mio. EUR.

Zum Berichtsstichtag bestehen keine Risikokonzentrationen gemal3 Definition der Risikoinventur.
3.2.2 Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, wel-
cher sich aus der Verdnderung von Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung des Marktpreisrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer
Berticksichtigung der festgelegten Limite. Der Gesamtbankausschuss hat die Aufgabe, den Vorstand
bei der Umsetzung der Strategie zu unterstiitzen.

3.2.2.1 Zinsénderungsrisiko

Das Zinsdnderungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder aul3er-
bilanziellen Position, welche sich aus der Verdnderung der risikolosen Zinskurve und der Tenor bzw.
Forwardkurve ergibt.

Bestandteile des Zinsanderungsrisikos sind das Fristentransformations- und das Basisrisiko.
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Das Fristentransformationsrisiko entsteht aus der Fristentransformation der Geschédfte und der Veran-
derung der Zinskurve. Bei der Verdnderung kann es sich um eine parallele Verschiebung oder eine Dre-
hung handeln, d. h. die Kurve wird flacher oder steiler. Die Veranderung kann sich auf die gesamte Kurve
auswirken oder auf Teile davon.

Das Basisrisiko entsteht, wenn sich die Zinssatze an den identischen (oder anndhernd gleichen) Stiitz-
stellen unterschiedlicher Zinskurven unterschiedlich entwickeln.

In einer periodischen Sicht bzw. in der normativen Perspektive konnen sich Verdanderungen im Zinsiiber-
schuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere sowie einer Bildung bzw. Verdnderung einer Drohverlust-
rickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemdR IDW RS BFA 3 n. F. ergeben.
Schwankungen im Zinskonditionsbeitrag sind in die Betrachtung des Zinsanderungsrisikos in der nor-
mativen Perspektive integriert.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener Zins-
szenarien, Betrachtung des laufenden Geschéftsjahres und der drei Folgejahre bei der Bestim-
mung der Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis und auf die verlustfreie Bewertung
des Bankbuches (BFA 3)

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansat-
zes (Delta-Normal-Ansatz) mit einer Haltedauer von 12 Monaten und einem Konfidenzniveau von
99,9 % mittels der IT-Anwendung ,,MPR*

- Steuerung des wertorientierten Zinsdnderungsrisikos auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes.
Der VaR wird mit einer Haltedauer von 90 Tagen mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % berech-
net. Zur Beurteilung des Zinsanderungsrisikos orientiert sich die Sparkasse an einer definierten
Benchmark (angelehnt an die Struktur des gleitenden 10-Jahresdurchschnitts). Abweichungen
zeigen ggf. einen Bedarf an SteuerungsmaBnahmen auf und dienen als zuséatzliche Information
fur zu tatigende Neuanlagen, Verkdufe bzw. Absicherungen.

- Ermittlung der wertorientierten Perspektive (SOT EVE, Supervisory Outlier Test Economic Value of
Equity) und ertragsorientierten Perspektive (SOT NII, Supervisory Outlier Test Net Inte-rest In-
come)

- Beruicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Zur Steuerung bzw. Absicherung von Zinsdanderungsrisiken wurden neben bilanzwirksamen Instrumen-
ten in Form langfristiger Refinanzierungen auch derivative Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps
eingesetzt (vgl. Angaben im Anhang zum Jahresabschluss).

Die Sparkasse berechnet in der wertorientierten Perspektive die aufsichtlichen sechs IRRBB-Szenarien
(Interest Rate Risk in the Banking Book).

Die Auswirkungen eines Zinsschocks um + bzw. - 200 Basispunkte auf den Barwert der zinstragenden
Geschéfte des Anlagebuchs stellen sich zum 31. Dezember 2025 wie folgt dar:

Zinsanderungsrisiken
Barwertveranderung
+200 Basispunkte | -200 Basispunkte
TEUR -53.951,9 +58.206,0
in %
des Kernkapitals -14.8 15,9

In der ertragsorientierten Perspektive, in der der Nettozinsertrag aus den beiden Zinsschockszenarien
von + bzw. -200 Basispunkte mit einem Basisszenario gleichbleibender Zinsen verglichen wird, erge-
ben sich zum 31. Dezember 2025 Auswirkungen in Héhe von -8,2 Mio. EUR bzw. -2,2 % des Kernkapi-
tals.

Zum Berichtsstichtag bestehen keine Risikokonzentrationen gemaR Definition der Risikoinventur.
Die moderate Zinsentwicklung im Jahr 2025 fiihrte zu gestiegenen Bar- und Marktwerten zinstragender
Geschdfte, die in die Bewertung des Zinsbuchs gemdaR IDW RS BFA 3 n. F. eingehen. Zinsanstiege erho-

hen das Risiko eines Verpflichtungsiiberschusses und damit das Risiko zur Bildung einer Drohverlust-
rickstellung in kiinftigen Jahresabschliissen.
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3.2.2.2 Spreadrisiko

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder auBerbilanziel-
len Position, welche sich aus der Verdnderung von Spreads (Marktkreditspread, Marktliquiditats-
spread) bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread die Differenz zwischen ei-
ner risikobehafteten zu einer risikolosen Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhdngig von der zu
Grunde liegenden Zinskurve zu sehen, d. h. ein Spread in einer anderen Wahrung wird analog zu einem
Spread in Euro behandelt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis von Spreadklassen
und verschiedener Szenarien fiir Spreadveranderungen mittels der IT-Anwendung ,,GBS“

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansat-
zes (Delta-Normal-Ansatz) mittels der IT-Anwendung ,,MPR*

- Normative und 6konomische Sensitivitatsanalysen zu Spreadverdnderungen mittels der IT-
Anwendungen ,,MPR“ und ,,GBS*

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Zum Berichtsstichtag bestehen keine Risikokonzentrationen gemaR Definition der Risikoinventur.
3.2.2.3 Aktienrisiko

Das Aktienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder auBerbilanziellen
Position, welche sich aus der Verdanderung von Aktienkursen ergibt. Neben dem Marktpreisrisiko bein-

halten Aktien auch eine Adressenrisikokomponente.

In der normativen Perspektive umfasst das Aktienrisiko dariiber hinaus das Risiko, dass Dividendener-
trage nicht in der erwarteten Héhe erzielt werden kénnen.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener Szena-
rien mittels der IT-Anwendungen ,,SCD“ in Verbindung mit ,,GBS*

Aktien werden in einem tberschaubaren Umfang zurzeit ausschlieRlich tiber einen Aktien-ETF gehal-
ten.

Zum Berichtsstichtag bestehen keine Risikokonzentrationen gemal Definition der Risikoinventur.

Das Risiko aus Aktien ist nur in der normativen Perspektive als wesentliches Risiko eingestuft worden.
3.2.2.4 Immobilienrisiko

Das Immobilienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder aulRerbilan-
ziellen Position, welche sich aus der Verdnderung von Marktwerten von Immobilien ergibt. Immobili-
eninvestitionen umfassen sowohl Direktinvestitionen (Renditeobjekte, Rettungserwerb) als auch indi-
rekte Investitionen (Immobilienfonds, Beteiligungen in Immobiliengesellschaften).

In der normativen Perspektive umfasst das Immobilienrisiko dartiber hinaus das Mietertragsrisiko aus
eigenen, fremdgenutzten Immobilien. In der 6konomischen Perspektive ist nur das Immobilienpreisri-
siko relevant.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Ermittlung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener Sze-
narien mittels der IT-Anwendungen ,SCD“ in Verbindung mit ,,GBS“

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansat-
zes (Delta-Normal-Ansatz) mittels der von der SR bereitgestellten IT-Anwendung ,,caballito*

Immobilienfonds werden in einem Umfang in Hohe von 111,2 Mio. EUR gehalten. Besondere Risiken
aus den Anlagen sind derzeit nicht ersichtlich.
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Die seit 2019 bestehende Sparkassen-eigene Immobiliengesellschaft NOK Immobilien GmbH (100 %i-
ges Tochterunternehmen, 2,0 Mio. EUR Nennwert), welche den An- und Verkauf, die ErschlieBung, Be-
bauung und WeiterverduRerung von Grundstiicken und Immobilien zum Unternehmenszweck hat, ist fiir
die Vermittlung eines den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage insgesamt von untergeordneter Bedeutung.

Im Immobilienrisiko sind zwei Risikokonzentrationen vorhanden. Fiir das Ballungszentrum Frankfurt
am Main liegt eine regionale Risikokonzentration vor. Diese Risikokonzentration wird mit einem Risi-
koaufschlag in Hohe von 10,0 % in der Risikoquantifizierung beriicksichtigt. Des Weiteren liegt fiir die
Kombination Deutschland/Biiro (Land Nutzungsart) eine Risikokonzentration vor.

Die Risikokonzentrationen werden eng liberwacht.

3.2.2.5 Marktpreisrisiko aus Infrastruktur / EEG

Das Marktpreisrisiko aus Infrastruktur / EEG wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdanderung
von Strompreisen und Produktionsmengen ergibt.

Die Steuerung des Risikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Ermittlung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener Sze-
narien

Zum Berichtsstichtag bestehen keine Risikokonzentrationen gemal Definition der Risikoinventur.

Das Risiko aus Infrastruktur / EEG ist nur in der normativen Perspektive als wesentliches Risiko einge-
stuft worden.

3.2.3 Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes durch eine negative Wertanderung einer Be-
teiligung.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen, Funkti-
onsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung des Beteiligungsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Riickgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-
Holstein fiir die Verbundbeteiligungen

- In der normativen Perspektive wird die GuV Auswirkung auf Basis einer Szenarioanalyse berick-
sichtigt.

- RegelmdRige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschliisse der Beteiligungsunternehmen

- RegelmdfRige qualitative Beurteilung der Unternehmensentwicklung, der strategischen Aus-
richtung sowie der Marktstellung des jeweiligen Beteiligungsunternehmens

Wertansdtze fur Beteiligungsinstrumente zum 31. Dezember 2025:

Gruppen von Beteiligungsinstrumenten Buchwert
Strategische Beteiligungen 30,0
Funktionsbeteiligungen 0,0
Kapitalbeteiligungen 2,0

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Beteiligungen innerhalb der Sparkas-
sen-Finanzgruppe. Daneben hélt die Sparkasse 100,0 % der Anteile an der Immobiliengesellschaft NOK
Immobilien GmbH.
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Die Sparkasse ist nach § 35 Abs. 1 Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein Mitglied des Spar-
kassen- und Giroverbandes flir Schleswig-Holstein (SGVSH). Der SGVSH ist eine Korperschaft des 6ffent-
lichen Rechts und hat die Aufgabe, die gemeinsamen Angelegenheiten seiner Mitgliedssparkassen bei
der Erfullung ihrer Aufgaben wahrzunehmen und zu férdern. Zu diesem Zweck werden auch Beteiligun-
gen an Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsektors (u.a. Provinzial Holding, DekaBank, LBS NordOst,
Deutsche Leasing sowie frither HSH) gehalten. Fiir die Verbindlichkeiten des SGVSH (u.a. sonstigen Ver-
pflichtungen z.B. aus der Gewahrtragerhaftung fiir Beteiligungsunternehmen) haftet den Glaubigern ge-
geniber allein der SGVSH. Der Verband kann einen nach Heranziehung der Sicherheitsriicklage verblei-
benden Fehlbetrag von den Mitgliedssparkassen nach dem Verhaltnis ihrer Einzelanteile einfordern. Fur
uneinbringliche Betrdge haften die tibrigen Mitglieder in gleicher Weise. Der Verband erhebt nach 8 37
Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein eine Umlage von den Mitgliedsparkassen, soweit
seine sonstigen Einnahmen die Geschaftskosten nicht tragen.

Eine Risikokonzentration liegt bei der Verbandsbeteiligung bzw. bei den vom Verband fiir die Sparkas-
sen in Schleswig-Holstein gehaltenen Beteiligungen vor. Die Beteiligung am SGVSH macht rund 86,7 %
des Beteiligungsportfolios aus. Das Beteiligungsportfolio des SGVSH besteht vor allem aus Unterneh-
men der Sparkassen-Finanzgruppe, welche nicht an Markten gelistet sind und unterliegt einer laufenden
Uberwachung. Die Risikokonzentration halten wir fiir vertretbar.

Die Risikokonzentration wird eng tiberwacht.

Das Risiko aus Beteiligungen ist nur in der normativen Perspektive als wesentliches Risiko eingestuft
worden.

3.2.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditdtsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfédhigkeits- und dem Refinanzierungskostenrisiko
zusammen. Das Liquiditdtsrisiko umfasst in beiden Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Die-
ses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzuldnglicher Markttiefe Finanztitel an den
Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden
konnen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hohe oder
nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die Refinanzierungskosten tber der in der
Planung angesetzten Héhe liegen. Dies kann auf der Schwankung des institutseigenen Spreads (in der
normativen Perspektive) sowie aus der unerwarteten Veranderung der Refinanzierungsstruktur beru-
hen. Im Rahmen der in 2025 durchgefiihrten Risikoinventur wurde das Refinanzierungskostenrisiko als
unwesentlich eingestuft.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmiRige Ermittlung, Uberwachung und Prognose der LCR

- RegelmiRige Ermittlung, Uberwachung und Prognose der strukturellen Liquiditdtsquote (Net
Stable Funding Ratio, NSFR)

- RegelmdRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz

- Diversifikation der Vermogens- und Kapitalstruktur

- RegelmdRige Erstellung von Liquiditatstibersichten auf Basis einer hausinternen Liquiditatspla-
nung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten Mittelabfliissen gegeniibergestellt
werden

- Tégliche Disposition der laufenden Konten

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditatsengpasses sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung

- RegelmiRige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begrenzung des An-
teils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung

UnplanméRige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfahigkeit von Ge-
schéftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien so-
wohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erh6hte Inanspruchnahme offener Kreditlinien si-
muliert wird.
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Die Survival Period der Sparkasse betrdgt zum 31. Dezember 2025 155 Kalendertage.

Gemadl Risikoinventur 2025 stellt die Félligkeitenstruktur aus den Zufliissen (Laufzeit 1 bis 3 Monate)
und aus den Abfliissen (Laufzeit bis 1 Woche und Laufzeit 1 bis 3 Monate) aus der ALMM Risikokonzent-
rationen fiir die Sparkasse dar.

Die Risikokonzentrationen werden eng tiberwacht.
Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschéftsjahr jederzeit gegeben.
3.2.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes durch Schaden, die infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oderin
Folge externer Einflliisse eintritt.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Jahrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen Schatzung von
risikorelevanten Verlustpotenzialen anhand der Risikolandkarte

- systematische Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfalle in einer Schadensfalldaten-
bank

- Periodische Ermittlung und normative Perspektive: Abbildung im Plan- und adversen Szenario
(gemaRB Szenariodefinition)

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk

- Erstellung von Notfallpldnen, insbesondere im Bereich der IT

Zum Berichtsstichtag bestehen keine Risikokonzentrationen gemaf Definition der Risikoinventur.
3.3 Gesamtbeurteilung der Risikolage

Die Sparkasse verfuigt tber ein dem Umfang der Geschéftstatigkeit entsprechendes System zur Steue-
rung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR § 25a KWG. Mit den eingerichteten
Risikosteuerungs- und -controllingprozessen konnen die wesentlichen Risiken friihzeitig identifiziert
und gesteuert sowie relevante Informationen an die zustandigen Entscheidungstrdger weitergeleitet
werden.

In 2025 bewegten sich die Risiken innerhalb der vom Vorstand vorgegebenen Limite. Limitanpassungen
ergaben sich im vierten Quartal 2025 aufgrund von Planungsannahmen und / oder parameterinduzier-
ten Risikoverdnderungen beim Adressen-, Marktpreis- und Operationellen Risiko. Das Risikotragfahig-
keitslimit (6konomische Perspektive) war am Bilanzstichtag mit 74,2 % ausgelastet. Die Mindestanfor-
derungen an die Einhaltung aufsichtlicher KenngréBen der normativen Perspektive der Risikotragfahig-
keit wurden sowohl im Planszenario als auch unter der Beriicksichtigung adverser Entwicklungen voll-
standig erfillt. Demnach war und ist die Risikotragfdhigkeit derzeit gegeben. Die durchgefiihrten Stress-
tests zeigen, dass auch aulergewdhnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial
abgedeckt werden kénnen.

Bestandsgefdhrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind nicht erkennbar. Risiken der
kiinftigen Entwicklung bestehen durch die Regulatorik, in starken Zinsanstiegen (u. a. Drohverlustriick-
stellung gemdR IDW RS BFA 3) sowie im Fall einer sich weiter eintribenden bzw. nachhaltig schleppen-
den Konjunktur.

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Sparkassen- und Giroverbandes teil. Die Erhebung er-
folgt dreimal jéhrlich. Dabei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausgewertet
und die Entwicklungen beobachtet.

Insgesamt beurteilt die Sparkasse die Risikolage als vertretbar.
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4, Chancen- und Prognosebericht
4.1. Chancenbericht

Im folgenden Bericht méchten wir die verschiedenen Chancen beleuchten, die sich der Sparkasse bieten.
Diese Chancen sind von entscheidender Bedeutung, da sie nicht nur Potenzial fiir Wachstum und Ent-
wicklung bieten, sondern auch die Grundlage fiir eine nachhaltige und erfolgreiche Zukunft legen.

Der Ausbau digitaler Banking-Dienste im Rahmen unseres Multikanal-Ansatzes bietet eine bedeutende
Méglichkeit, unsere Kundenbasis zu festigen bzw. zu erweitern. Durch die Implementierung von KiI-
basierten (Chat)Bots und virtuellen Assistenten kénnen wir einen kontinuierlichen Kundensupport an-
bieten und haufig gestellte Fragen umgehend beantworten, was die Kundenzufriedenheit deutlich stei-
gern kann.

Authentische Erfahrungen sind in der Bankenbranche entscheidend fuir den Aufbau und die Pflege von
Vertrauen zwischen Bank und Kundschaft. In einer zunehmend digitalen Welt, in der persénliche Kon-
takte seltener werden, wird Vertrauen zur wichtigsten Wahrung — und dieses Vertrauen entsteht durch
glaubwiirdige Erlebnisse. Dies eroffnet uns die Chance, uns durch persénliche und glaubwiirdige Bera-
tung und Service sowie durch sichere und einfache Produkte klar zu positionieren und zu differenzieren
sowie zugleich als Stabilitdts- und Sicherheitsanker wahrgenommen zu werden, wobei inshesondere Cy-
bersicherheit ein wertvolles Asset und ein wesentliches Differenzierungsmerkmal darstellt.

Die Integration von Kl in unsere Arbeitsprozesse kann dazu beitragen, Routineaufgaben zu automatisie-
ren und unseren Mitarbeitenden somit mehr Zeit fur stdrker wertschopfende Tatigkeiten zu ermdgli-
chen. Die fortschreitende Digitalisierung bietet zudem die Mdglichkeit, unsere Betriebsabldufe effizien-
ter zu gestalten und Kosten zu senken. Die S-Finanzgruppe hat mit dem S-KIPilot im Jahr 2024 den ers-
ten Kl-basierten Chatbot im Sparkassenumfeld fiir den internen Gebrauch in den Sparkassen zur Verfi-
gung gestellt, dieser wird kontinuierlich weiterentwickelt.

Ein weiterer vielversprechender Ansatz liegt in der Rekrutierung von Fachkréften tiber Remote-Arbeits-
optionen und tber gute persoénliche Kundenkontakte, wodurch wir Zugang zu einem breiteren Fachkraf-
teangebot erhalten kénnen. Insbesondere das Rekrutierungspotenzial am Arbeitsmarkt fiir Quereinstei-
ger bietet hierbei grofRe Chancen, da diese haufig tiber ein breites Spektrum an Erfahrungen und Fahig-
keiten verfuigen.

Die zunehmende Nachfrage nach Beratungsangeboten fiir nachhaltige Investitionen bietet die Chance,
unser Dienstleistungsangebot zu erweitern und neue Einnahmequellen zu erschlieRen. Zusatzlich bie-
ten die erweiterten Investitionsmaoglichkeiten im Bereich erneuerbare Energien auch fiir uns als Spar-
kasse die Chance, unser Portfolio zu erweitern und gleichzeitig einen positiven Beitrag beim Thema
Nachhaltigkeit zu leisten. Die Klima- und Energiewende kann die regionale Wertschépfung steigern.

Insgesamt erdffnen sich somit vielfdltige Chancen fur unsere Sparkasse, um langfristiges Wachstum und
Erfolg sicherzustellen.

4.2, Prognosebericht
4.2.1. Rahmenbedingungen

Der inzwischen seit vier Jahren andauernde Krieg in der Ukraine sowie anhaltende Unsicherheiten tber
die Handelspolitik der USA pragen den gesamtwirtschaftlichen Ausblick weiterhin. Die militérische Es-
kalation im Iran birgt zusatzliche Risiken. Die Auswirkungen auf die Weltwirtschaft — insbesondere tiber
Olpreise, Handelsrouten wie die StraRe von Hormus und globale Wertschépfungsketten — héangen dabei
stark vom weiteren Verlauf und Ausmal} des Konflikts ab. In die Prognosen, auf denen die folgenden
Aussagen beruhen, sind die jiingsten, auch 6konomisch belastenden Entwicklungen im Nahen Osten
noch nicht eingeflossen.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) ging vor Beginn des Iran-Konflikts von einem dhnlichen Wachs-
tum der Weltwirtschaft wie im Vorjahr aus (+3,3 %).2° Fur 2027 erwartet der IWF eine Zunahme der Welt-
produktion von 3,2 %. Der Welthandel diirfte sich nach Einschdtzung des IWF im laufenden Jahr ab-
schwdchen (+2,6 % nach +4,1 % im Jahr 2025). Ein Belastungsfaktor ist der dampfende Effekt hoherer
Zo6lle, der sich 2026 erstmals tiber ein volles Jahr hinweg auswirken diirfte.3°

2% Vgl. zu diesem Abschnitt: Internationaler Wahrungsfonds (IWF), World Economic Outlook Update, Januar 2026.
30 Vgl. Welthandelsorganisation (WTO), Global Trade Outlook and Statistics — Update, Oktober 2025.
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Fir Deutschland fallt der Ausblick verhalten aus. Die groBen deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute3!
erwarten keinen nachhaltigen, sich selbst tragenden Aufschwung. Ihre Prognosen zur Entwicklung des
Bruttoinlandsprodukts (BIP) im Jahr 2026 bewegen sich in einer Bandbreite von +0,8 % bis +1,5 %, wo-
bei rund 0,2 bis 0,3 Prozentpunkte des Wachstums auf einen positiven Kalendereffekt zurtickzufiihren
sind. Fiir das Jahr 2027 erwarten die Wirtschaftsforscherim Jahresverlauf eine dhnliche Entwicklung, im
Jahresdurchschnitt jedoch — aufgrund des positiven statistischen Uberhangs — ein leicht héheres
Wachstum zwischen 1,0 % und 1,6 %.

Die deutsche Wirtschaft steht vor wachsenden internationalen Herausforderungen. Dazu zdhlen die zu-
nehmende internationale Konkurrenz in Schliisselbranchen, geopolitische Konflikte sowie protektionis-
tische Tendenzen. Ein wichtiger Unsicherheitsfaktor bleibt die kiinftige Handelspolitik der USA als zweit-
groBtem deutschen Handelspartner.32 Hinzu kommen aktuell steigende Energiepreise, erh6hte Trans-
portkosten sowie mogliche Unterbrechungen von Lieferketten. Diese Faktoren wiirden die stark export-
orientierte deutsche Wirtschaft besonders belasten, insbesondere wenn sie tUber einen ldngeren Zeit-
raum anhalten.

Die grofRen deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute prognostizierten in ihren zum Jahreswechsel ver-
offentlichten Prognosen eine leichte Zunahme der Ausfuhren aus Deutschland (+0,6 % bis +1,4 %) sowie
einen stdrkeren Anstieg der Einfuhren (+1,6 % bis +2,7 %)33. Damit durfte der AuRenhandel das
BIP-Wachstum erneut dampfen; die Prognosen gehen hier von einem negativen Wachstumsbeitrag von
rund 0,4 Prozentpunkten aus.

Positive Wachstumsimpulse werden im Jahr 2026 dagegen von der Fiskalpolitik erwartet, wenn MaR-
nahmen wie das Sondervermdgen Infrastruktur und Klimaneutralitdt (SVIK) sowie das Investitionsso-
fortprogramm zunehmend Wirkung entfalten. Neben steigenden Verteidigungsausgaben wirken auch
steuerliche Entlastungen und MaBnahmen zur Begrenzung der Energiekosten expansiv. Nach Einschat-
zung des ifo-Instituts kénnte der expansive Impuls der Fiskalpolitik das BIP im laufenden Jahr um 0,7
Prozentpunkte erhéhen.

Die Inflationsrate im Euroraum durfte sich im Jahr 2026 — gemaR den Prognosen zum Jahreswechsel —
voraussichtlich in der Néhe der Zielmarke von 2,0 % bewegen. Vor dem Hintergrund einer moderaten
konjunkturellen Entwicklung im Euroraum wére daher eine weitgehend unveranderte Geldpolitik der Eu-
ropdischen Zentralbank zu erwarten, die keine zusatzlichen Impulse fir die wirtschaftliche Dynamik
setzt.

Im Februar gab es mit einem Anstieg des ifo-Geschéftsklimaindex auf 88,6 Punkte erste Signale fiir eine
maogliche Belebung der deutschen Wirtschaft.3* Mit Ausnahme des Handels fiel die Beurteilung der ak-
tuellen Geschéftslage in allen Bereichen besser aus. Eine positivere Entwicklung in den kommenden Mo-
naten erwarteten vor allem Dienstleistungsunternehmen und Bauunternehmen, wéhrend sich die Erwar-
tungen im Verarbeitenden Gewerbe eintriibten. Trotz dieser Verbesserung tiberwiegen in den ifo-Um-
fragen weiterhin die negativen Einschatzungen zur Geschaftslage und zu den Geschéftserwartungen.
Die einzige Ausnahme bildet der Dienstleistungsbereich, in dem die positive Bewertung der aktuellen
Lage leicht uberwiegt.

Die Produktion im Verarbeitenden Gewerbe3> schwachte sich gegen Ende des Jahres 2025 ab;insbeson-
dere Industrieunternehmen reduzierten ihre Produktion (-3,0 %). Angesichts der zuvor spirbaren Pro-
duktionsausweitungen und der insgesamt positiven Auftragsentwicklung spricht jedoch vieles fiir eine
voribergehende Abschwdchung und nicht fur eine grundlegende Trendwende.

31 Vql. hierzu und in den folgenden Absétzen:
Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW), DIW Wochenbericht Nr. 50/2025;
Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut (HWWI), Konjunkturprognose Deutschland
Winter 2025, HWWI-Prognose 4/2025;
Ifo Institut, Leibniz Institut fiir Wirtschaftsforschung an der Universitat Miinchen e.V., Konjunkturprognose
Winter 2025, ifo Schnelldienst digital, 2025, 6, Nr. 24;
Institut fir Weltwirtschaft (IfwW), Kieler Konjunkturberichte Nr. 129 (2025/Q4);
Leibniz-Institut fur Wirtschaftsforschung Halle (IWH), Konjunktur aktuell - Jg. 13 (4), 2025;
Institut fir Wirtschaftsforschung (RWI), Konjunkturbericht 76 (2025), A06.

32 vgl. zu der Rangfolge der wichtigsten deutschen AuRenhandelspartner im Jahr 2025: Statistisches Bundesamt,
Pressemitteilung Nr. 56 vom 20.02.2026.

33 Mogliche Preissteigerungen auf der Importseite als Folge des Nahostkonflikts sind in den Prognosen zur Jah-
reswende naturgemaR noch nicht beriicksichtigt.

34 Vgl. zu diesem Abschnitt: Institut fiir Wirtschaftsforschung (ifo), Pressemitteilung vom 23.02.2026.

35 Vqgl. Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung vom 06.02.2026 und Bundesministerium fiir Wirtschaft und
Klimaschutz, Pressemitteilung vom 06.02.2026.

Seite 30



Lagebericht 2025

So entwickelten sich die Auftragseingange im Dezember 2025 deutlich positiv (+7,8 %).3¢ Auch im we-
niger volatilen Dreimonatsvergleich — und bereinigt um GroRauftrége —lagen die Bestellungen im vier-
ten Quartal 2025 um 2,5 % tiber dem Niveau der vorangegangenen drei Monate.

Die Aussichten fiir die Baukonjunktur haben sich verbessert. Alle groBen deutschen Wirtschaftsfor-
schungsinstitute erwarten im Prognosezeitraum eine reale Zunahme der Bauinvestitionen. Die Progno-
sen zum Jahreswechsel reichen von +0,9 % bis +2,6 % im laufenden und von +1,8 % bis +3,4 % im
kommenden Jahr.

Im Wohnungsbau sprechen gestiegene Auftragseingange und Baugenehmigungen im vergangenen
Jahr fiir eine mogliche Trendwende.?” Bis sich die steigende Zahl der Baugenehmigungen jedoch in der
Bauproduktion niederschldgt, vergeht erfahrungsgemal einige Zeit. Daher durfte der Tiefstand bei den
Wohnungsfertigstellungen vermutlich erst im Jahr 2026 erreicht werden.

Sowohl von den Ausriistungs- wie auch den Bauinvestitionen erwarten die groRen Wirtschaftsfor-
schungsinstitute im Jahr 2026 leicht positive Beitrdge zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum (+0,1 bis
+0,3 Prozentpunkte).

Den groRten Wachstumsimpuls (+0,4 bis +0,6 Prozentpunkte) erwarten die meisten Institute allerdings
von den Konsumausgaben des Staates, die gemal3 den Prognosen zwischen 1,5 % und 2,4 % zulegen
dirften. Die privaten Konsumausgaben diirften im laufenden Jahr zwar ebenfalls einen positiven Wachs-
tumsimpuls liefern, allerdings dirfte der Zuwachs insgesamt moderat (<1 %) bleiben.38 Zwar wird ein
leichter Anstieg des real verfligbaren Einkommens erwartet. Angesichts zunehmender Arbeitslosigkeit
sowie der weiterhin unsicheren wirtschaftlichen und politischen Lage bleibt die Verbraucherstimmung
jedoch gedampft. Darauf weist die Entwicklung des GfK-Konsumklimas hin, welches zuletzt gesunken
ist.39 Die Sparneigung der Haushalte stieg laut GfK auf den héchsten Stand seit 2008.

Auf dem Arbeitsmarkt zeichnet sich in den vergangenen Monaten eine allmdhliche Stabilisierung ab. Die
Wirtschaftsforschungsinstitute erwarten in den ersten Monaten des Jahres zundchst eine Seitwértsbe-
wegung. Im weiteren Jahresverlauf kdnnte die Arbeitslosigkeit im Zuge einer Belebung der wirtschaftli-
chen Aktivitat wieder sinken und die Beschaftigung zunehmen. Im Jahresdurchschnitt 2026 diirfte die
Arbeitslosenquote damit nur leicht auf rund 6,2 % zuriickgehen (nach 6,3 % im Jahr 2025). Fur das Jahr
2027 wird dann ein deutlicherer Riickgang der Arbeitslosenquote auf unter 6,0 % erwartet; auch die Zahl
der Erwerbstdtigen durfte wieder starker steigen.

Die Wirtschaftsforschungsinstitute gehen in ihren Prognosen davon aus, dass der Anstieg der Verbrau-
cherpreise in Deutschland 2026 mit +1,8 % bis +2,2 % &hnlich ausfallen wird wie im Vorjahr und im
Folgejahr mit +2,0 % bis +2,4 % etwas héher liegen durfte. Das Sondervermégen fir Infrastruktur und
Klimaneutralitat konnte tendenziell preiserh6hend wirken. Angesichts der Bedeutung der Energiepreise
fur die allgemeine Preisentwicklung hdngt die Inflation allerdings in besonderem Mal3e vom weiteren
Verlauf des aktuellen Nahostkonflikts ab.

Trotz eines Riickgangs um 8 % gegeniiber dem Vormonat lag die Zahl der Unternehmensinsolvenzen zu
Jahresbeginn 2026 weiterhin auf einem hohen Niveau. Darauf weist der IWH-Insolvenztrend hin“?, der 4
% liber dem Wert des Vorjahresmonats und 54 % tber dem durchschnittlichen Januarwert der Vor-
Corona-Jahre 2016 bis 2019 lag. Die vom IWH erhobenen Frithindikatoren deuten darauf hin, dass sich
das Insolvenzgeschehen in den kommenden Monaten auf hohem Niveau stabilisieren durfte.

Auch zu Jahresbeginn 2026 bleiben alle Einschatzungen zu den wirtschaftlichen Aussichten mit einer
hohen Unsicherheit behaftet. Zu den bestehenden Risiken - insbesondere dem Krieg in der Ukraine und
internationalen Handelskonflikten — sind weitere geopolitische Spannungen hinzugekommen. Dartiber
hinaus steht die deutsche Wirtschaft weiterhin vor strukturellen Herausforderungen. Wie sich die Ent-
wicklungen im Nahen Osten auf die Weltwirtschaft, insbesondere auf den Olpreis und internationale
Transportwege, auswirken werden, dirfte sich erst in den kommenden Monaten zeigen. Entsprechend
lassen sich auch die méglichen Auswirkungen auf die deutsche Wirtschaft derzeit noch nicht abschlie-
Rend abschatzen.

36 Vgl. zu den Auftragseingdngen: Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 46 vom 05.02.2026.

37 Vgl. hierzu und im Folgenden: Helaba, Deutscher Wohnungsmarkt, 17.02.2026, Institut fir Weltwirtschaft (1fw),
Kieler Konjunkturberichte Nr. 129 (2025/Q4) (S.13) und Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung vom
18.02.2026.

38 Das ifo erwartet beispielsweise einen Wachstumsbeitrag von 0,2 Prozentpunkten, das DIW und das IWH
0,4 Prozentpunkte.

3% Vqgl. hierzu: GfK, Pressemitteilung vom 25.02.2026.

40 Vgl. Leibniz-Institut fur Wirtschaftsforschung Halle (IWH), Pressemitteilung vom 10.02.2026.
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Am Kapitalmarkt war bei den zehnjdhrigen Bundesanleihen zunachst ein Riickgang der Renditen fest-
zustellen. Die Renditen der 10-Jahrigen Bundesanleihen lagen zum Jahresbeginn bei 2,87 % und bis
zum 19.03.2026 bei 2,97 %.

Die Deutsche Bundesbank erwartet, dass das Geschaftsumfeld der deutschen Kreditinstitute weiterhin
herausfordernd bleibt. Sowohl konjunkturelle als auch strukturelle Faktoren konnten zu erhéhten Risi-
ken im Kreditgeschéft fiihren. Insbesondere eine anhaltende wirtschaftliche Schwachephase diirfte die
Wahrscheinlichkeit von Kreditausfdllen erh6hen und damit die Ertragslage der Institute beeintrdchti-
gen. Darliber hinaus sieht die Bundesbank die Kreditwirtschaft mit steigenden Kosten konfrontiert.
Diese ergeben sich neben moglichen Belastungen aus Kreditrisiken insbesondere aus zusdtzlichen In-
vestitionserfordernissen im Bereich der IT- und Cybersicherheit infolge der fortschreitenden Digitalisie-
rung sowie der zunehmenden Bedrohungslage im Cyberraum.*!

Auch wenn zuletzt teilweise wieder eine hohere Kreditnachfrage zu beobachten ist, stehen dieser Ent-
wicklung restriktivere Kreditvergaberichtlinien gegeniber. Diese sind vor allem auf eine gesunkene Ri-
sikotoleranz der Institute sowie auf gestiegene Kreditrisiken zurtickzufiihren.*

Eine Einschdtzung zur Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft unterliegt den gleichen Unsi-
cherheiten wie die Prognose zur Wirtschaftsentwicklung. Vor dem Hintergrund der angespannten wirt-
schaftlichen Gesamtsituation kann es zu einem weiteren Anstieg der Risikovorsorge im Kreditgeschaft
kommen.

Die Sparkasse gehort dem Sparkassen-Teilfonds des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Hol-
stein an. Der Sparkassen-Teilfonds ist Bestandteil des als Einlagensicherungssystem anerkannten insti-
tutsbezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe. Das Sicherungssystem stellt im Ent-
schadigungsfall sicher, dass den Kunden der angehérenden Institute der gesetzliche Anspruch auf Aus-
zahlungihrer Einlagen nach dem EinSiG erfullt werden kann (,,Einlagensicherung®). Primére Zielsetzung
des Sicherungssystems ist es, einen Entschadigungsfall zu vermeiden und die angehérenden Institute
selbst zu schiitzen, insbesondere deren Liquiditdt und Solvenz zu gewdhrleisten (,,Institutssicherung®).

Die nachfolgenden Einschdtzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Einschdtzungen der
wahrscheinlichsten kunftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der Erstellung des Lagebe-
richts zur Verfligung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Unsicherheit behaftet sind bzw.
sich durch die Veranderungen der zugrundeliegenden Annahmen als unzutreffend erweisen kdnnen, ist
es moglich, dass die tatsachlichen kiinftigen Ergebnisse gegebenenfalls deutlich von den zum Zeit-
punkt der Erstellung des Lageberichts getroffenen Erwartungen tiber die voraussichtlichen Entwicklun-
gen abweichen.

Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschéftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die
zu einer fur die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen. Als Chancen im
Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die zu einer fur
die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren konnen.

4.2.2. Geschéaftsentwicklung

Abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2025 rechnet die Sparkasse mit einem weiteren
leichten Wachstum fiir das Kundenkreditgeschaft.

Im Einlagengeschéft setzt sich der tiber Konditionen gefiihrte Wettbewerb fort. Fiir 2026 geht die Spar-
kasse dennoch von einem moderaten Anstieg der Kundeneinlagen aus.

Bei der Bilanzsumme plant die Sparkasse ein moderates Wachstum auf dem Niveau der erwarteten In-
flationsrate.

Im Dienstleistungsgeschéft geht die Sparkasse fiir 2026 von einem leichten Riickgang aus, wofiir insbe-
sondere die riicklaufigen Ertrage aus dem Wertpapiergeschaft verantwortlich sind.

41 Vgl. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht September 2025, ,Die Ertragslage der deutschen Kredit-institute im
Jahr 2024* (Ausblick).

42 Vgl. Deutsche Bundesbank, Januar Ergebnisse der Umfrage zum Kreditgeschéft (Bank Lending Survey) in
Deutschland, 03.02.2026.
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4.2.3. Finanzlage

Aufgrund der vorausschauenden Finanzplanung geht die Sparkasse davon aus, dass im Prognosezeit-
raum die Zahlungsfahigkeit weiterhin gewdhrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderungen ein-
gehalten werden kénnen.

Fir das Jahr 2026 sind weitere Investitionen zur Nachhaltigkeit im Geschéftsbetrieb (u.a. energetische
Sanierungen der Hauptstelle in Rendsburg) geplant.

4.2.4. Ertrags- und Vermogenslage

Als Grundlage fur die folgenden Aussagen dient der Abgleich der mit dem Aufsichtsrat im Dezember
2025 erorterten Businessplanung (Stand: 30.06.2025) mit den Ergebnissen des Geschaftsjahres 2025.

Auf Basis von Betriebsvergleichszahlen rechnet die Sparkasse mit einen um 2,2 Mio. EUR moderat stei-
genden Zinsiiberschuss.

Beim Provisionsiuberschuss geht die Sparkasse fuir das Jahr 2026 von einem leichten Riickgang um
1,4 Mio. EUR aus, woflr insbesondere die riickldufigen Ertrage aus den Bereichen Vermittlung von
Wertpapieren verantwortlich sind.

Trotz des weiterhin aktiven Kostenmanagements wird der Verwaltungsaufwand um bis zu 6,2 % stei-
gen, insbesondere aufgrund von deutlich hoheren Digitalisierungskosten und héheren Erhaltungsauf-
wendungen aufgrund geplanter BaumaRBnahmen. Die Personalkosten werden in 2026 1,1 Mio. EUR
oberhalb des Vorjahreswertes liegen.

Insgesamt ergibt sich unter Berlicksichtigung der vorgestellten Annahmen ein Betriebsergebnis vor
Bewertung von rund 1,23 % der jahresdurchschnittlichen Bilanzsumme bzw. in H6he von ca.
42,8 Mio. EUR.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft ist aufgrund der konjunkturellen Entwicklung nur mit gro-
Ren Unsicherheiten zu prognostizieren. Bei der Risikovorsorge fur das Kreditgeschdft erwartet die
Sparkasse trotz einer weiterhin risikobewussten Kreditgeschédftspolitik ein erheblich ungiinstigeres
Bewertungsergebnis als im Vorjahr 2025.

Aus den verzinslichen Wertpapieren sowie den weiteren Eigenanlagen rechnet die Sparkasse aufgrund
der nach wie vor hohen Unsicherheiten an den Kapitalmarkten mit einem per Saldo negativen Bewer-
tungsergebnis Gber dem Vorjahresniveau.

Das sonstige Bewertungsergebnis ist von untergeordneter Bedeutung. Fiir das sonstige Bewertungs-
ergebnis erwartet die Sparkasse bei unseren Beteiligungen keine Belastung.

Bei der CIR erwartet die Sparkasse fiir 2026 ein Verhdltnis von 53,0 % und damit einen steigenden
Wert.

Die prognostizierte Entwicklung der Ertragslage ermdglicht dennoch eine weitere Starkung der Eigen-
mittel. GemdaR der normativen Perspektive ergibt sich planerisch zum 31.12.2026 eine Gesamtkapital-
quote von 16,2 %, welche deutlich tber der aufsichtlichen Anforderung im Planfall (Mindestwert nach
der CRR von 8,0 % zuziglich Kapitalerhaltungspufferanforderungen, SREP-Zuschlag) liegt.

Die intern festgelegte Verschuldungsquote (Verhéltnis des Kernkapitals zur Summe der bilanziellen und

aullerbilanziellen Positionen) soll Uber der aufsichtlichen Mindestanforderung von 3,0 % liegen und
wird zum 31. Dezember 2026 mit 10,7 % prognostiziert.
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Vor dem Hintergrund der dargestellten Erwartungen hinsichtlich der Einschdatzungen der Rahmenbedin-
gungen erwarten wir fuir das Geschéftsjahr 2026 folgende Auspragungen unserer bedeutsamsten finan-
ziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren:

| 2025 |  Plan 2026
Finanzielle Leistungsindikatoren
Disponibles Ergebnis in Mio. EUR 21,2 18,5
Betriebsergebnis vor Bewertung in
% der DBS 1,30 1,23
Gesamtkapitaliiberhang: 2,8 %-Punkte | 3,2 %-Punkte
Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
vertrieblichen Kundenkontakte fiir 72.080 60.100
das Geschéftsfeld Privatkunden
Kundenkontakte im Geschaftsfeld 8.653 6.800
Firmenkunden
Marktanteil PK 335% 33,0%

1 Gesamtkapitaliiberhang = -
Der Gesamtkapitaliiberhang beschreibt die Uberdeckung der tatséchlichen Kapitalausstattung (in %) gegentiber der regulatorisch
geforderten Mindestkapitalquote (in %) im Planfall.

Fiir das Berichtsjahr 2026 werden erstmals die Kennzahlen Gesamtkapitaliiberhang und Marktanteil PK
als bedeutsamste finanzielle bzw. nichtfinanzielle Leistungsindikatoren festgelegt.

Folgende bedeutsamste finanzielle bzw. nichtfinanzielle Leistungsindikatoren sind fiir das Berichtsjahr
2026 nicht relevant: Cost-Income-Ratio, Betriebsergebnis nach Bewertung in % der DBS, Gesamtkapi-
talquote nach CRR, Kernkapitalquote nach CRR, Leverage Ratio und Giromarktkennziffer im Privatkun-
denbereich. In der internen Berichterstattung sind die Kennzahlen weiterhin relevant.

Die Geschaftsstrategie der Sparkasse wurde entsprechend angepasst.

4.3. Gesamtaussage
Die Prognose fiir das Geschaftsjahr 2026 lasst insgesamt erkennen, dass das hinsichtlich Wettbewerbs-
situation und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen schwieriger werdende Umfeld auch an der Spar-

kasse nicht spurlos voriibergeht.

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage sollte eine weitere betragsmédRige Starkung der
Eigenmittel dennoch gesichert sein.

Unsere Perspektiven fuir das Geschéftsjahr 2026 beurteilen wir in Bezug auf die aufgezeigten Rahmen-
bedingungen unter Beriicksichtigung der von uns erwarteten Entwicklung und unserer bedeutsamsten
finanziellen Leistungsindikatoren zusammengefasst als zufriedenstellend.

Auf Basis unserer Ergebnis, Kapital- und Liquiditatsplanung gehen wir daher davon aus, dass auch im

Prognosezeitraum die Risikotragfdhigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtlichen Kennziffern
durchgangig gewadhrleistet sind.

Rendsburg, den 08.04.2026

DerVorstand

Dr. Abendroth Jager
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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2025
31.12.2024
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 18.968.899,04 o 20.894
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 321.166.766,69 178.391
340.135.665,73 199.284
2. Schuldtitel dffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 o [V
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen 0,00 o 0
b) Kommunalkredite 40.581.477,96 o 72337
c) andere Forderungen 15.992.509,89 26.890
56.573.987,85 99.226
darunter:
taglich fallig 347.070,23 EUR C 635 )
gegen Beleihung von Wertpapieren 0,00 EUR i 0)
4. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 937.094.399,25 o 913.451
b) Kommunalkredite 124.815.443,44 o 138528
c) andere Forderungen 1.624.685.880,02 1.548.632
2.686.595.722,71 2.600.611
darunter:
gegen Beleihung von Wertpapieren 0,00 EUR C 0)
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 o 0o
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR i 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR C 0)
0,00 B 0o
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 165.232.088,61 o 165.393
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 165.232.088,61 EUR C 165.393 )
bb) von anderen Emittenten 162.382.049,41 147.869
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 136.733.267,90 EUR i 117.327 )
327.614.138,02 o 313.261
) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR i 0)
327.614.138,02 313.261
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 127.658.035,27 128.276
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 29.981.600,50 28.828
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR i 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR e 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.000.000,00 2.000
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR e 0 T
9. Treuhandvermdgen 2.643.415,41 3.840
darunter:
Treuhandkredite 2.643.415,41 EUR ( 3.840 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 o o
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 7.199,00 o 14
) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 o 0o
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
7.199,00 14
12. Sachanlagen 8.758.541,78 9.223
13. Sonstige Vermdgensgegenstinde 1.629.815,82 855
14. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 426,24 o 1
b) andere 1.596.348,17 1.893
1.596.774,41 1.894
Summe der Aktiva 3.585.194.896,50 3.387.312
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Passivseite

31.12.2024
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 35.637.639,73 o 40.698
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00 o [V
c) andere Verbindlichkeiten 719.900.542,59 743.501
755.538.182,32 784.198
darunter:
taglich fallig 1.065.254,60 EUR C 1.068 )
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehdndigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe 0,00 EUR i 0)
und offentliche Namenspfandbriefe 0,00 EUR NS 0)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 35.427.964,54 o 10.094
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00 o 0
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 220.240.105,23 o 226.035
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 138.441.418,80 139.486
358.681.524,03 o 365.521
d) andere Verbindlichkeiten 1.984.409.876,07 1.786.728
2.378.519.364,64 2.162.342
darunter:
taglich fallig 1.773.696.523,99 EUR NS 1.533.581 )
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehdndigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe 0,00 EUR i 0)
und dffentliche Namenspfandbriefe 0,00 EUR C 0)
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 0,00 o o
ab) offentliche Pfandbriefe 0,00 o o
ac) sonstige Schuldverschreibungen 0,00 0
0,00 o 0o
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR C 0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 2.643.415,41 3.840
darunter:
Treuhandkredite 2.643.415,41 EUR i 3.840 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.196.235,96 2.745
6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 2.041.681,89 o 1.892
b) andere 155.439,94 100
2.197.121,83 1.993
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 35.984.424,00 o 36.448
b) Steuerriickstellungen 4.316.535,61 o 8.188
c) andere Riickstellungen 7.282.441,62 8.228
47.583.401,23 52.865
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 10.429.967,94 11.476
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fillig 0,00 EUR i 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 193.300.000,00 177.500
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
aa) Stammaktien 22.375.574,00 o 22.376
22.375.574,00 o 22376
b) Kapitalriicklage 106.957.775,91 o 106.958
) Gewinnriicklagen
ca) Gesetzliche Riicklage 57.281,99 o 57
cb) andere Riicklagen 59.001.310,57 o 56.411
59.058.592,56 - 56.468
d) Bilanzgewinn 4.395.264,70 4.553
192.787.207,17 190.354
Summe der Passiva 3.585.194.896,50 3.387.312
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 o o
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 181.199.442,37 o 200.159
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
181.199.442,37 200.159
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 o o
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 o o
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 198.390.309,59 209.456
198.390.309,59 209.456

Seite 37



Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025 EUR

1.

10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen 0,00 EUR
aus der Abzinsung von Riickstellungen 0,00 EUR
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

86.049.619,00

9.763.690,44

. Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen 40.932,72 EUR
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 72,15 EUR

Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

. Sonstige betriebliche Ertrége

darunter:
aus der Fremdwéhrungsumrechnung
aus der Abzinsung von Ruickstellungen

29.978,88 EUR
704.223,19 EUR

. (weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehdlter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung

23.342.601,00
6.278.401,17
1.291.634,97 EUR
b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwdhrungsumrechnung 11,63 EUR
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 696.897,54 EUR
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie

Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und

bestimmten Wertpapieren sowie aus der Aufldsung

von Riickstellungen im Kreditgeschift

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufthrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrége

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

1.1.-31.12.2024
EUR EUR TEUR

- 86.289

0)
2)

8.438
95.813.309,44 94.726

35.073.492,54 32.461

4

7))
3
60.739.816,90 62.266

4.792.955,79 4.767

1.412.152,12 951
0,00 0
6.205.107,91 5.718

0,00 0

24.298.558,32 23.177
1.462.693,37 1.228
22.835.864,95 21.949

0,00 0

2.113.334,91 5.378

24
366

91.894.124,67 95.310

22374
6.588

( 1.412
29.621.002,17 28.962

16.632.301,33 15.813

46.253.303,50 44.774

914.053,02 1.025
1.401.814,96 1.683

656

10.060.387,79 1.922

0,00 0
10.060.387,79 1.922

833.771,35 0

0,00 2.620
833.771,35  2.620
0,00 0
15.800.000,00 33.000
16.630.794,05 15.525
0,00 0
0,00 0
0,00 0

12.225.422,15 10.902

10.107,20 71
12.235.529,35 10.973

4.395.264,70 4.553

0,00 0

4.395.264,70 4.553

4.395.264,70 4.553

Seite 38



Anhang

Seite 39



ANHANG

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31.12.2025 wird auf der Grundlage des Handelsgesetzbuchs (HGB) unter
Beachtung der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsin-
stitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) sowie des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

Die Sparkasse hat im Geschéftsjahr 2021 die Erlaubnis gem. § 32 KWG zum Betreiben des Hypo-
thekenpfandbriefgeschaftes erhalten und ist somit eine Pfandbriefbank nach § 1 Pfandbriefgesetz.
GemalR § 2 RechKredV wendet die Sparkasse das Formblatt fur Pfandbriefinstitute an. Die fur Uni-
versalkreditinstitute geltenden abweichenden Bilanzformblattangaben werden nachfolgend zu den
relevanten Bilanzposten im Anhang dargestellt.

l. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung und Bewertung der Vermdgensgegenstande, der Verbindlichkeiten und der schwe-
benden Geschafte erfolgte gemaf den §§ 246 ff. und §§ 340 ff. HGB.

Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden zum Nennwert bilanziert. Bei der Auszahlung
von Darlehen einbehaltene Disagien werden in die passiven Rechnungsabgrenzungsposten einge-
stellt und kapitalanteilig auf die Laufzeit der Darlehen bzw. eine kiirzere Zinsbindungsdauer verteilt.
Bei Darlehen mit variablen Zinssatzen erfolgt die Verteilung auf max. 5 Jahre. Im Fall von Festzins-
vereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsbindung.

Erkennbaren Risiken aus Forderungen wurde durch deren Bewertung nach den Grundsatzen kauf-
mannischer Vorsicht Rechnung getragen.

Fur latente Risiken im Forderungsbestand, einschliellich Zusagen und Avalforderungen, wurden
Pauschalwertberichtigungen nach IDW RS BFA 7 in Héhe des erwarteten Verlustes Uber einen Zeit-
raum von 12 Monaten (12-Monats Expected Loss) gebildet (Bewertungsvereinfachungsverfahren),
der sich im Wesentlichen an dem auch fir Zwecke des internen Risikomanagements ermittelten und
verwendeten Wert orientiert. Die Voraussetzungen fir die Anwendung des Bewertungsvereinfa-
chungsverfahrens wurden zum Bilanzstichtag Uberprift und sind nach dem Ergebnis unserer Ana-
lysen gegeben. Grundlage fur die Ermittlung mittels eines Kreditrisikomodells sind insbesondere die
auf Basis der eingesetzten Risikoklassifizierungsverfahren bestimmten statistischen Ausfallwahr-
scheinlichkeiten. Die Pauschalwertberichtigungen werden bei den betroffenen Posten in Abzug ge-
bracht.

Soweit die Griinde fir eine Wertberichtigung nicht mehr bestehen, werden Zuschreibungen (Wert-
aufholungen) bis zu den Zeit- bzw. Nominalwerten vorgenommen.

Wertpapiere

Die im Eigenbestand gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere sind der Liquiditatsreserve zuge-
ordnet. Die Wertpapiere der Liquiditatsreserve wurden nach den Vorschriften fir das Umlaufvermé-
gen unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips mit dem niedrigeren Wert aus Anschaf-
fungskosten und beizulegendem Wert bilanziert.

Die sonstigen Wertpapiere waren dem Anlagevermégen zugeordnet und wurden nach dem stren-

gen Niederstwertprinzip mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und beizulegendem
Wert bilanziert.
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Wertaufholungen wurden durch Zuschreibungen auf den héheren Kurs, maximal aber bis zu den
Anschaffungskosten, beriicksichtigt. Zur Bewertung des Wertpapierbestandes haben wir fur jedes
Wertpapier untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt bestand oder der Markt als inaktiv
anzusehen war. Fur die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde
gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial Instruments Directive Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014) fir die Abgrenzung eines liquiden von
einem illiquiden Markt festgelegt wurden. Auf Basis der Abgrenzungskriterien liegen fur die festver-
zinslichen Wertpapiere Uberwiegend nicht aktive Markte vor. In den Fallen, in denen wir nicht von
einem aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung anhand von Kursen des kursver-
sorgenden Systems vorgenommen, denen unter Verwendung laufzeit- und risikoadaquater Zins-
satze ein Discounted Cashflow Modell zugrunde liegt. Eine Korrektur aufgrund einer unplausiblen
Kurslieferung war nicht erforderlich.

Die Bewertung der im Bestand befindlichen Investmentfonds erfolgte zu den von den Gesellschaften
mitgeteilten Anteilswerten. Dabei wurden weitergehende Untersuchungen hinsichtlich der Werthal-
tigkeit der Anlagen vorgenommen. Insbesondere bei den Immobilienfonds wurde die jeweilige Liqui-
ditatssituation und eine mégliche Auswirkung auf die Bewertung untersucht.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungskosten
bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizule-
genden Wert werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen. Die Bewertung
erfolgte unter Zugrundelegung des gemilderten Niederstwertprinzips.

Soweit die Grunde fur den niedrigeren Wertansatz nicht mehr bestehen, werden Zuschreibungen
(Wertaufholungen) bis zum Zeitwert, maximal aber bis zu den Anschaffungskosten, vorgenommen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert
um planmaRige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert.
Aus Vereinfachungsgriinden werden in Anlehnung an die steuerlichen Regelungen Vermégensge-
genstande von geringerem Wert (bis 250 EUR netto) sofort als Sachaufwand erfasst und geringwer-
tige Vermdgensgegensténde (bis 1.000 EUR netto) in einen Sammelposten eingestellt, der Gber
einen Zeitraum von funf Jahren linear gewinnmindernd aufgel&st wird.

Entgeltlich erworbene Software wurde nach den Vorgaben der IDW-Stellungnahme zur Rechnungs-
legung "Bilanzierung von Software beim Anwender" (IDW RS HFA 11) unter dem Bilanzposten "Im-
materielle Anlagewerte" ausgewiesen.

Die Gebaude werden linear bei einer betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer von 25 bis 50 Jahren
abgeschrieben. Wir schreiben seit 2016 separierbare Teile von selbstgenutzten Gebauden, die ge-
genuber dem Gesamtobjekt nur eine kirzere Nutzungsdauer aufweisen, gesondert ab (sog. Kom-
ponentenansatz nach IDW RH HFA 1.016).

Bei Einbauten in gemieteten Raumen erfolgte die Verteilung der Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten in der Vergangenheit entsprechend der Dauer des jeweiligen Vertragsverhaltnisses, wenn
diese klrzer als die betriebsgewdéhnliche Nutzungsdauer war. Bei den Zugangen ab 1998 erfolgt die
Verteilung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten entsprechend der Nutzungsdauer der Ge-
baude.
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Gemal Artikel 67 Abs. 4 Satz 1 EGHGB fuihren wir fur die bisher nach steuerrechtlichen Vorschrif-
ten bewerteten Vermdgensgegenstande, die zu Beginn des Geschéftsjahres 2010 vorhanden wa-
ren, die Wertansatze unter Anwendung der fur sie bis zum Inkrafttreten des BilMoG geltenden Vor-
schriften fort.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die in den Sonstigen Vermdgensgegenstdnden enthaltenen Forderungen und Vermégenswerte
werden nach dem strengen Niederstwertprinzip zu den Anschaffungskosten bilanziert.

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsregelungen zwischen Handels- und Steuerbilanz
bestanden zum 31.12.2025 Steuerlatenzen. Dabei wurde der Gesamtbetrag der kiinftigen Steuer-
belastungen - im Wesentlichen bedingt durch bilanzielle Ansatzunterschiede bei Immobilienfonds -
durch absehbare Steuerentlastungen insbesondere aufgrund steuerlich nicht zulassiger Wertberich-
tigungen des Forderungsbestandes sowie steuerlich abweichende Ansatze von Rickstellungen
Uberdeckt. Eine passive Steuerabgrenzung war demzufolge nicht erforderlich, auf den Ansatz akti-
ver latenter Steuern wurde in Auslibung des Wahlrechts gemaR § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB verzichtet.
Bei der Bewertung der latenten Steuern wurden unternehmensindividuelle Steuersatze herangezo-
gen. Diese betragen fir die Kérperschaftsteuer 15,83 %, der sich bis zum Jahr 2032 schrittweise
auf 10,55 % vermindert und fur die Gewerbesteuer 13,08 %.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erflllungsbetrag bilanziert. Aufgewendete Disagien werden
in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten, erhaltene Agioertrage in den passiven Rechnungs-
abgrenzungsposten eingestellt und Uber die Laufzeit planmallig abgeschrieben bzw. vereinnahmt.
Im Falle von Festzinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsbindung.

Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen werden unter Bertcksichtigung aller erkennbaren Risiken in Héhe
des Erfullungsbetrags gebildet, der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.
Sie berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Bei erstmaligem An-
satz von Ruckstellungen wird der diskontierte Erfiullungsbetrag in einer Summe erfasst (Nettome-
thode). Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden nach
§ 253 Abs. 2 HGB mit einem durchschnittlichen siebenjahrigen Rechnungszins gemaf der Ruck-
stellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV) abgezinst.

Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes von Riickstellungen aus dem Nichtbankengeschéft
werden im Posten 8 ,Sonstige betriebliche Ertrage” ausgewiesen.

Effekte aus der Aufzinsung von nicht bankbezogenen Riickstellungen werden aufgrund der Stetig-
keit von Bilanzierungsmethoden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten 12 ,Sonstige be-
triebliche Aufwendungen® erfasst.

Pensionsriickstellungen werden mit einem einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ent-
sprechenden Rechnungszins der Deutschen Bundesbank abgezinst. Die Abzinsung der Ubrigen
Ruickstellungen erfolgt mit dem der Restlaufzeit entsprechenden Zinssatz.

Die Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgt nach den Grundséatzen der Versicherungsmathe-
matik mittels der sogenannten ,Projected-Unit-Credit-Methode® (PUC-Methode).

Im Bereich der Pensionsverpflichtungen wurde die Mdglichkeit eines vorgezogenen Inventurstichta-

ges genutzt. Als biometrische Rechnungsgrundlagen wurden die ,Richttafeln 2018 G* von Klaus
Heubeck verwendet.
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Zur Berechnung der Pensionsrickstellungen werden — ausgehend von den tatsachlichen Gehaltern
2025 — jahrliche Gehaltssteigerungen von 2,50 % und Rentensteigerungen von 2,00 % unterstellt.
Zur frihzeitigen Ermittlung des mafgeblichen Rechnungszinssatzes wurde ein prognostizierter
Durchschnittszinssatz der vergangenen zehn Jahre von 2,06 % (im Vorjahr 1,90 %) herangezogen.
Im Vergleich zu dem von der Deutschen Bundesbank auf den Bilanzstichtag 31.12.2025 veréffent-
lichten Zinssatz von 2,06 % ergeben sich keine Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Sparkasse.

Der Rickstellungsbetrag fir die Verpflichtungen aus abgeschlossenen Altersteilzeitvereinbarungen
wurde nach versicherungsmathematischen Grundséatzen unter Berlcksichtigung der zukinftig er-
warteten Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,50 % ermittelt und fir eine durchschnittliche Rest-
laufzeit von zwei Jahren mit einem auf das Jahresende prognostizierten durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre von 1,88 % abgezinst.

Die Jubilaumsriickstellung wird unter Anwendung der PUC-Methode (Projected Unit Credit Method)
gebildet.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Im Geschaftsjahr wurde der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemag § 340g HGB zur Absicherung
gegen die besonderen Risiken des Bankgeschafts dotiert.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps (CDS) werden mit ihrem Nominalvolumen von 73 Mio. EUR als schwebende
Geschafte unter den Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen. Bei Einbuchung der CDS gezahlte
bzw. erhaltene Upfrontzahlungen werden in die aktiven bzw. passiven Rechnungsabgrenzungspos-
ten eingestellt und auf die Laufzeit der CDS verteilt.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente (Swaps) sind als schwebende Geschéfte in der Bilanz nicht auszu-
weisen. Sie werden bei Abschluss entsprechend ihrer Zweckbestimmung dem Anlagebuch zuge-
ordnet. Die zur Absicherung von Zinsdnderungs- oder sonstigen Marktpreisrisiken abgeschlossenen
derivativen Geschafte werden in die Gesamtbetrachtung der jeweiligen Risikoart einbezogen und
sind somit nicht gesondert zu bewerten.

Strukturierte Finanzinstrumente

Strukturierte Finanzinstrumente werden grundsatzlich als einheitlicher Vermégensgegenstand bi-
lanziert, soweit die strukturierten Finanzinstrumente aufgrund des eingebetteten derivativen Finanz-
instruments keine wesentlich erhéhten oder zuséatzlichen Risiken bzw. Chancen im Verhaltnis zum
Basisinstrument aufweisen. Zum Jahresabschluss hat die Sparkasse zwei Anleihen mit einfachem
Schuldnerkiindigungsrecht (implizit enthaltene Option) ohne Abspaltung der Nebenrechte bilanziert.

Waédhrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach § 256a HGB bzw. § 340h HGB. Bilanzposten und Posten
der Gewinn- und Verlustrechnung, die auf fremde Wahrung lauten, werden zum Devisenkassamit-
telkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Umrechnungserfolge aus Bestanden aufierhalb der besonderen Deckung werden in den Posten
,oonstige betriebliche Ertrage” bzw. ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® ausgewiesen. § 256a
HGB wird dabei bertcksichtigt.

Sofern besonders gedeckte Geschafte vorliegen, werden die Aufwendungen und Ertrage je Wah-

rung saldiert und in der Gewinn- und Verlustrechnung im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausge-
wiesen.
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Erlduterungen zur Bilanz

Von einer Einbeziehung der anteiligen Zinsen in die Aufgliederung nach Restlaufzeiten wurde ge-
mafR § 11 Satz 3 RechKredV abgesehen.

Seite 44



. AKTIVA

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute

Die Posten aufgrund des Bilanzformblatts flr Universalkreditinstitute gliedern sich wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024
a) taglich fallig 36.456.879,00 EUR 64.381 TEUR
b) andere Forderungen 20.117.108,85 EUR 34.845 TEUR
31.12.2025
Forderungen an die eigene Girozentrale: 32.580 TEUR

Die unter Posten 3 b) andere Forderungen ausgewiesenen Bestande
gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 48 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 146 TEUR
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 15.844 TEUR
- mehr als funf Jahre 3.576 TEUR

Posten 4: Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- mit unbestimmter Laufzeit 39.620 TEUR
- bis drei Monate 100.507 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 219.783 TEUR
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 708.407 TEUR
- mehr als finf Jahre 1.603.638 TEUR
31.12.2025 31.12.2024
Forderungen an verbundene Unternehmen 0 TEUR 15 TEUR
31.12.2025 31.12.2024
Forderungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht’ 5.163 TEUR 3.880 TEUR
- davon nachrangig 2.407 TEUR 1.981 TEUR

Forderungen in Héhe von 89.180 TEUR dienen der Deckung begebener Schuldverschreibun-
gen.

!'Im Berichtsjahr werden nachrangige Forderungen gegeniiber Beteiligungsunternehmen erstmals geson-
dert ausgewiesen. Es handelt sich um Forderungen im Sinne des 8 39 InsO. Die Vorjahreszahlen wurden
zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.
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Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Von den unter Posten 5 ausgewiesenen Anleihen und Schuldver-
schreibungen sind in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr
fallig: 16.955 TEUR

Von den unter Aktiva Posten 5 enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind

bdérsennotiert 327.614 TEUR
nicht bérsennotiert 0 TEUR
Schuldverschreibungen unter Posten 5 mit Nachrangabrede sind 0 TEUR
enthalten in Héhe von

Bestand am 31.12. des Vorjahres 0 TEUR

Wertpapiere mit einem Nennwert in Héhe von 5.000 TEUR dienen der sichernden Uberdeckung fiir
begebene Schuldverschreibungen.

Posten 6: Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Von den unter Aktiva Posten 6 enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind

b6érsennotiert 9.998 TEUR
nicht boérsennotiert 17.454 TEUR

Posten 7: Beteiligungen

Die Beteiligungen entfallen im Wesentlichen auf die Beteiligung am Stammkapital des Sparkassen-
und Giroverbands fir Schleswig-Holstein (SGVSH) und daneben maligeblich auf die Hamburger
Logistik Service GmbH (HLS), die Freie Sparkassen Beteiligungsgesellschaft (FSB) sowie auf die
Beteiligung an der Erwerbsgesellschaft der Sparkassen-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbs
KG), Uber die die Sparkasse mittelbar an der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) beteiligt ist.

Der SGVSH halt direkt oder indirekt Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsek-
tors (u. a. Provinzial Holding AG, DekaBank, LBS NordOst, Deutsche Leasing) und wird dafir von
seinen Mitgliedssparkassen mit einem Stammkapital ausgestattet, dessen Héhe von der Verbands-
versammlung des SGVSH bestimmt wird. Der Bewertung der wesentlichen Beteiligungen liegen
Zeitwertgutachten des SGVSH sowie einer externen Wirtschaftspriifungsgesellschaft auf Basis des
Ertragswertverfahrens zugrunde. Der SGVSH wurde bei der Erstellung der Zeitwertgutachten von
einer externen Wirtschaftsprifungsgesellschaft unterstiitzt.

Die Sparkasse ist unbeschrankt haftende Gesellschafterin der Verwaltungsgesellschaft der Schles-
wig-Holsteinischen Sparkassenorganisation GbR.

Als Gesellschafterin der Mittelstandsfonds Schleswig-Holstein GmbH verpflichtet uns die Beteili-
gung am Stammkapital geméaR Gesellschaftsvertrag zugleich zur Ubernahme von Garantien fur die
von der Gesellschaft im Rahmen ihrer operativen Tatigkeit eingegangenen Beteiligungen. Nach dem
Garantierahmenvertrag ist unsere Garantie auf einen Héchstbetrag von 2.000 TEUR begrenzt. Zum
Bilanzstichtag 31.12.2025 war der Garantierahmen in Héhe von 1.360 TEUR beansprucht.

Die Beteiligungen sind insgesamt nicht bérsenfahig.
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Die Angaben nach § 285 Nr. 11 HGB sind der nachfolgenden Aufstellung zu entnehmen:

Anteil Eigenkapital Ergebnis des
Geschaftsjahres 2024
in % in TEUR in TEUR
Sparkassen- und Giroverband fir 5,0
Schleswig-Holstein, Kiel
Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe 0,2 2.731.470 296.341
mbH & Co. KG, Neuhardenberg
Hamburger Logistik Service GmbH, Hamburg 3,0 8.947 947
Freie Sparkassen Beteiligungsgesellschaft mbH, 1,3 44.829 3.587
Hamburg

Zum Teil wurde auf Angaben zum Eigenkapital und Jahresergebnis verzichtet, da die Werte nicht offengelegt werden und die Sparkasse
keinen beherrschenden Einfluss ausiibt.

Die Angaben nach § 285 Nr. 11 HGB fur weitere Beteiligungen entfallen, da sie gemafR § 286 Abs.
3 Nr. 1 HGB flr die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse von unter-
geordneter Bedeutung sind.

Posten 8: Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Sparkasse halt 100 % der Anteile an der Immobiliengesellschaft NOK Immobilien GmbH. Die
Anteile an verbundenen Unternehmen sind insgesamt nicht bérsenfahig. Der beizulegende Zeit-
wert betragt 2.044 TEUR (Buchwert: 2.000 TEUR). Die seit Griindung im Jahr 2019 entstanden
Anlaufkosten wurden durch die bisher erfolgten VeraulRerungen gedeckt.

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung des Tochterunternehmens fur die Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Sparkasse wurde auf Angaben gemaR § 285 Nr. 11 HGB i. V. m. § 286
Abs. 3 Nr. 1 HGB verzichtet.

Auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses wurde gemafl § 296 Abs. 2 HGB wegen der unter-
geordneten Bedeutung des Tochterunternehmens fir die Beurteilung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage verzichtet.

Posten 9: Treuhandvermdégen

Forderungen an Kunden 2.643 TEUR

Posten 12: Sachanlagen

Die fur sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten
Grundstiicke und Bauten (Bilanzwert) belaufen

sich auf 6.791 TEUR
Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung betragt 1.967 TEUR
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Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:
Unterschiedsbetrag zwischen dem Erfullungs-

und dem niedrigeren Ausgabebetrag von Ver-
bindlichkeiten oder Anleihen 0 TEUR

Bestand am 31.12. des Vorjahres 1 TEUR
Upfrontzahlungen im Zusammenhang mit

Credit Defaults Swaps 1.467 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 1.734 TEUR

Mehrere Posten betreffende Angaben

Der Gesamtbetrag der auf fremde Wahrung lautenden Vermdégensgegenstande belduft sich auf
823 TEUR.
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M. PASSIVA

Posten 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Posten aufgrund des Bilanzformblatts flr Universalkreditinstitute gliedern sich wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024
a) taglich fallig 1.065.254,60 EUR 1.068 TEUR
b) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kindigungsfrist 754.472.927,72 EUR 783.130 TEUR

Die unter Posten 1 b) ausgewiesenen Besténde gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 14.342 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 92.596 TEUR
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 238.982 TEUR
- mehr als funf Jahre 405.675 TEUR

Verbindlichkeiten gegeniber der eigenen Giro-
zentrale: 0 TEUR

Gesamtbetrag der als Sicherheit fiir Verbindlich-
keiten gegenuber Kreditinstituten Ubertragenen
Vermégensgegenstande 578.827 TEUR

Posten 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Posten aufgrund des Bilanzformblatts flr Universalkreditinstitute gliedern sich wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024
a) Spareinlagen 358.681.524,03 EUR 365.521 TEUR
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 220.240.105,23 EUR 226.035 TEUR
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 138.441.418,80 EUR 139.486 TEUR
b) andere Verbindlichkeiten 2.019.837.840,61 EUR 1.796.822 TEUR
ba) taglich fallig 1.773.696.523,99 EUR 1.533.581 TEUR
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist 246.141.316,62 EUR 263.241 TEUR

Die unter Posten 2 a) Unterposten ab) ausgewiesenen Bestande gliedern sich nach Restlaufzeiten
wie folgt:

- bis drei Monate 22.053 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 52.701 TEUR
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 61.461 TEUR
- mehr als funf Jahre 456 TEUR

Die unter Posten 2 b) Unterposten bb) ausgewiesenen Bestande
gliedern sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

- bis drei Monate 125.502 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 59.879 TEUR
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 8.650 TEUR
- mehr als funf Jahre 50.500 TEUR

Seite 50



Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unter- 1.121 TEUR
nehmen
Bestand am 31.12. des Vorjahres 581 TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht:

Bestand am Bilanzstichtag 466 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 1.850 TEUR

Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 2531 TEUR
Verbindlichkeiten gegenltiber Kunden 112 TEUR

Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrdge zwischen dem Auszah-
lungsbetrag bzw. den Anschaffungskosten von
Forderungen gegentber dem héheren Nominal-

betrag sind enthalten mit 2.025 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 1.866 TEUR
Upfrontzahlungen im Zusammenhang mit 155 TEUR
Credit Defaults Swaps

Bestand am 31.12. des Vorjahres 100 TEUR

Posten 7: Riickstellungen

Nach der Neufassung des § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB sind Riickstellungen von Altersversorgungsver-
pflichtungen mit dem durchschnittlichen Markizinssatz der vergangenen zehn Jahre abzuzinsen. Im
Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre ergibt
sich ein Unterschiedsbetrag in Hé6he von -681 TEUR. Eine Ausschittungssperre besteht nicht, da ein
negativer Unterschiedsbetrag vorliegt.

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch) einer
verlustfreien Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen Vermdgens-
gegenstande und Schulden sowie derivative Finanzinstrumente, insbesondere Zins-Swaps, des
Bankbuchs einem Saldierungsbereich zugeordnet. Fir diesen ist unter Berlicksichtigung von voraus-
sichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen (Refinanzierungs-, Risiko-
und Verwaltungskosten) zu prifen, ob aus den noch zu erwartenden Zahlungsstromen bis zur voll-
standigen Abwicklung des Bestands ein Verlust droht. Die Sparkasse wendet die barwertige Berech-
nungsmethode an. Der Barwert ergibt sich aus den zum Abschlussstichtag abgezinsten Zahlungs-
stromen des Bankbuchs. Betrags- und Laufzeitinkongruenzen sind mittels fiktiver Geschafte zu
schlieRen. Auf der Passivseite wurde dabei der angenommene individuelle Refinanzierungsaufschlag
der Sparkasse berlcksichtigt. Die kunftigen fur die vollstdndige Abwicklung des Bankbuchs benétig-
ten Verwaltungskosten wurden aus statistischen Daten abgeleitet. Der ermittelte Verwaltungskosten-
satz wurde auch fir den Einbezug sogenannter Overheadkosten beriicksichtigt. Weiterhin wurden
Gebiihren und Provisionsertrage, die direkt aus den Zinsprodukten resultieren, im Rahmen der ver-
lustfreien Ermittlung des Bankbuchs bericksichtigt. Zum 31. Dezember 2025 ergibt sich kein Ver-
pflichtungstberschuss.
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Posten 9: Nachrangige Verbindlichkeiten

FUr nachrangige Verbindlichkeiten sind im Be-
richtsjahr ausschlieBlich Zinsen in H6he von 271 TEUR
angefallen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten Ubersteigen 10 % des Gesamtbetrags der nachrangigen
Verbindlichkeiten:

Betrag in TEUR Zinssatz in % Falligkeit
5.000 2,83 2027
1.500 2,25 2027
1.500 2,20 2027

Die restlichen nachrangigen Verbindlichkeiten in Héhe von 2.315 TEUR, die 10 % des Gesamtbetrags
der nachrangigen Verbindlichkeiten nicht Gbersteigen, sind im Durchschnitt mit 2,26 % verzinst. Die
Ursprungslaufzeiten bewegen sich zwischen 8 und 10 Jahren.

Im Folgejahr werden aus diesen Mittelaufnahmen 0 TEUR zur Rickzahlung fallig.

Ab dem Geschaftsjahr 2016 begebene nachrangige Sparkassenkapitalbriefe entsprechen den Anfor-
derungen des Artikels 63 der Capital Requirements Regulation (CRR).

Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung der nachrangigen Verbindlichkeiten besteht nicht. Nach-
traglich kann der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kiindigungsfrist nicht verkirzt
werden.

Posten 12: Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital liegt unverandert bei 22.376 TEUR. Das Grundkapital der Sparkasse ist
eingeteilt in 860.599 stimmberechtigte Namensstammaktien ohne Nennbetrag.

Kapitalriicklagen

Kapitalrticklagen liegen in unveranderter Héhe von 106.958 TEUR vor.

Andere Gewinnricklagen

Stand am Jahresanfang 56.411 TEUR
Gewinnverwendung des Jahres 2024 2.590 TEUR
Stand am Jahresende 59.001 TEUR

Eigene Aktien oder Anteile

Nach dem Beschluss der Hauptversammlung vom 28.06.2023 waren wir gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 7
AktG ermachtigt, eigene Aktien zum Zwecke des Wertpapierhandels mit der Maligabe zu erwerben,
dass der Handelsbestand der zu erwerbenden Aktien funf Prozent des Grundkapitals am Ende jeden
Tages nicht Ubersteigt.

Von dieser Ermachtigung wurde im Jahr 2025 kein Gebrauch gemacht.
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Mehrere Posten betreffende Angaben
Der Gesamtbetrag der auf fremde Wahrung lautenden Verbindlichkeiten belduft sich auf 771 TEUR.

Passiva unter dem Strich

Eventualverbindlichkeiten

Bei unseren Kreditgewahrungen werden in diesem Posten fir Kredithehmer Gibernommene Biirg-
schaften und Gewahrleistungsvertrage erfasst. Auf Basis der regelmaRigen Bonitatsbeurteilungen der
Kunden im Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir flr die hier ausgewiesenen
Betrage davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse flihren werden.
Sofern dies im Einzelfall nicht mit Gberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen werden kann,
haben wir Riickstellungen gebildet.

Risiken einer Inanspruchnahme von Credit Default Swaps sind derzeit nicht erkennbar. Insofern war
die Bildung einer Drohverlustrickstellung im Geschaftsjahr nicht erforderlich.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rahmen unserer
Kreditvergabeprozesse herausgelegt und kénnen bei Vorliegen vertragsgemalier Bedingungen je-
derzeit in Anspruch genommen werden. Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung, dass unsere
Kunden voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszah-
lung zu erflllen. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Gberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen
werden kann, haben wir Rickstellungen gebildet.

V. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Negative Zinsen

Bei einzelnen Geschéftsvorfallen kam es aufgrund der Auswirkungen des bis Mitte des Jahres 2022
vorherrschenden Niedrigzinsumfeldes und den langen Zinsvereinbarungen dazu, dass die Sparkasse
fur einige zinsaufwandverursachende Geschafte eine Vergitung (positive Zinsen) erhielt. Diese po-
sitiven Zinsen wurden mit den Zinsaufwendungen, die Ublicherweise bei derartigen Geschéaftsvorfal-
len anfallen, verrechnet.

Posten 5: Provisionen und Gebiihren
Die wesentlichen an Dritte erbrachten Dienstleistungen fur Verwaltung und Vermittlung entfallen auf
die Vermittlung von Produkten der Verbundpartner (Versicherungen, Bausparvertrége, Investment-
zertifikate, Fondsanteile).
Posten 8: Sonstige betriebliche Ertriage
Periodenfremde Ertrage:
- Sonstige Ertrage aus der Auflédsung von sonstigen Rickstellungen 623 TEUR
Posten 12: sonstige betriebliche Aufwendungen

In dem Posten sind periodenfremde Aufwendungen fur die Aufzinsung von nicht bankbezogenen
Rickstellungen in H6he von 530 TEUR enthalten.
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Posten 25: Jahresiiberschuss
Die Gewinn- und Verlustrechnung der Sparkasse weist einen Bilanzgewinn von 4.395 TEUR aus.
Wir schlagen vor, den Bilanzgewinn mit einem Teilbetrag von 1.962 TEUR zur Ausschuttung einer

Dividende in Héhe von 2,28 EUR je Aktie auf das gezeichnete Kapital von 22.376 TEUR zu verwen-
den. Der verbleibende Betrag von 2.433 TEUR soll den anderen Gewinnriicklagen zugefiihrt werden.

V. Angaben zum Pfandbriefgeschaft

Die Sparkasse hat erstmals in 2022 Pfandbriefe emittiert (ausschliel3lich Hypotheken-Namens-

pfandbriefe).
(Angaben in Mio. Euro)

§28 (1) Nr. 1, 3 und 7 PfandBG Nennwert Barwert Risikobarwert inkl.
Verhaltnis Umlauf zur Deckungsmasse U TS e
31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024
Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs inkl. Derivate 70,00 50,00 74,38 54,82 92,85 68,01
dawvon Derivate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gesamtbetrag der Deckungsmassen inkl. Derivate 94,19 74,16 95,13 74,40 111,24 86,79
davon Derivate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Uberdeckung in % 34,56% 48,31% 27,89% 35,73% 19,81% 27,63%
Uberdeckung 24,19 24,16 20,74 19,58 18,39 18,79
Gesetzliche Uberdeckung ** 2,83 2,07 1,49 1,10
Vertragliche Uberdeckung 0,00 0,00 0,00 0,00
Freiwillige Uberdeckung 21,36 22,08 19,26 18,49

In den Deckungsmassen sind keine Derivategeschéafte enthalten.

(Angaben in Mio. Euro)

§ 28 (1) Nr. 4 und 5 PfandBG ) Falligkeits-

Laufzeitstruktur, Zinsbindungsfrist und Pfandbriefumlauf Deckungsmasse verschiebung ***

Falligkeitsverschiebung 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024
bis zu sechs Monate 0,00 0,00 0,99 0,92 0,00 0,00
mehr als sechs Monate bis zu zw6If Monaten 0,00 0,00 1,70 1,19 0,00 0,00
mehr als zw6lf Monate bis zu 18 Monaten 0,00 0,00 1,93 0,94 0,00 0,00
mehr als 18 Monate bis zu 2 Jahren 5,00 0,00 1,57 1,61 0,00 0,00
mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren 0,00 5,00 5,25 6,48 5,00 0,00
mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren 0,00 0,00 6,17 4,75 0,00 5,00
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren 0,00 0,00 11,37 5,56 0,00 0,00
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren 35,00 30,00 51,65 42,75 35,00 30,00
Uber 10 Jahre 30,00 15,00 13,57 9,96 30,00 15,00

* Sowohl die Emittlung des Risikobarwerts als auch des Wahrungsstresses erfolgt statisch.

** Gesetzliche Uberdeckung nach dem Nominalwert: Summe aus der nennwertigen sichemden Uberdeckung gemaR § 4 Abs. 2 PfandBG und des Nennwerts der barwertigen sichernden
Uberdeckung gemaR § 4 Abs. 1 PfandBG
Gesetzliche Uberdeckung nach dem Barwert: Barwertige sichemde Uberdeckung gemaR § 4 Abs. 1 PfandBG

*** Auswirkungen einer Falligkeitsverschiebung auf die Laufzeitenstruktur der Pfandbriefe / Verschiebungsszenario: 12 Monate
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g::a(r:q)tt:ler t'r;Z gef?r;ffemn en. die die Forderungen i.S.d. Forderungen i.S.d. Forderungen i.S.d.
9 . . gL § 19 (1) Nr. 2 PfandBG | § 19 (1) Nr. 3 PfandBG | § 19 (1) Nr. 4 PfandBG
Begrenzungen Uberschreiten
31.12.2025 [ 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024
[Summe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Forderungen i.S.d. Forderungen gem.
§19 (1) Satz 1 Nr. 2a) | § 19 (1) Satz 1 Nr. 3 a)
und b) PfandBG bis ¢) PfandBG
§ 28 (1) Nr. 8, 9 und 10 PfandBG davon davon Forderun-
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen . cilEaiE i geni.S.d.
Stichtag Summe g g
Schuld- Schuld- | § 19 (1) Nr.
Staat G verschrei- G verschrei- | 4 PfandBG
esamt bungen i.S.d. esamt bungen i.S.d.
Art. 129 Art. 129
Verord. (EU) Verord. (EU)
Nr. 575/2013 Nr. 575/2013
Finnland 31.12.2025 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00
Bundesrepublik Deutschland 31.12.2024 3,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,00
Summe 31.12.2025 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00
31.12.2024 3,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,00
(Angaben in Mio. Euro)
§ 28 (1) Nr. 15 PfandBG 31.12.2025| 31.12.2024
Anteil der rickstandigen Deckungswerte
geman Art. 178 Absatz 1 0,00% 0,00%
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

§ 28 (2) Nr. 2 PfandBG Gesamtbetrag der mind. 90 Gesamtbetrag die§er
. . Forderungen, sow eit der
Tage ricksténdigen . . . )
Leistungen jew eilige Rickstand mindestens
Staat 5 % der Forderung betragt
31.12.2025 [ 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024

keine 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

§ 28 (1) Nr. 2 PfandBG

ISIN-Liste nach Pfandbriefgattung (nur Inhaberpfandbriefe)

31.12.2025 31.12.2024
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wohnwirtschatftlich gewerblich

329 (@) M & FErelse 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024

Anzahl der am Abschlusstag anhangigen
Zwangs\ersteigerungverfahren - - - -

Anzahl der am Abschlusstag anhangigen
Zwangsverwaltungsverfahren - - - -

Anzahl der am Abschlusstag anhangigen
Zwangsverwaltungsverfahren mit
gleichzeitigen
Zwangs\versteigerungsverfahren

Anzahl der im Geschéftsjahr durchgefiihrten
Zwangs\wersteigerungen - - - -

Anzahl der im Geschaftsjahr zur Verhiitung
wvon Verlusten tibernommenen Grundstiicke - - - -

Gesamtbetrag der riickstandigen Zinsen
(Angaben in Mio. Euro)

VI. Sonstige Angaben

Derivative Finanzinstrumente

Fir die dem Bankbuch zugeordneten Zinsswaps mit einem Basisvolumen von 260,0 Mio. EUR er-
rechnet sich insgesamt ein beizulegender Zeitwert (clean value) von 8.053 TEUR. Dieser setzt sich
aus schwebenden Gewinnen in Héhe von 9.877 TEUR und schwebenden Verlusten in Héhe von
1.824 TEUR zusammen.

Die Zinsswapgeschafte wurden in die Betrachtung des gesamten Zins&nderungsrisikos einbezogen
und somit nicht einzeln bewertet. Nach dem Prinzip der verlustfreien Bewertung von Zinsrisiken im
Jahresabschluss von Kreditinstituten ergibt sich die Notwendigkeit zur Bildung einer Rickstellung
fur drohende Verluste aus schwebenden Geschaften nur insoweit, dass aus der Gesamtbetrachtung
des Bankbuchs ein Verlust drohen wirde; dies war Ende 2025 nicht gegeben.

Fur die Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert zukUnftiger Zinszahlungsstréme ermittelt. Dabei
fanden die Swap-Zinskurven per 31.12.2025 Verwendung.

Dariber hinaus ist die Sparkasse bei Credit Default Swaps (CDS) mit einem Volumen von 73,0 Mio.
EUR und einem positiven Zeitwert (clean value ohne Upfrontbetrage) von 1.923 TEUR Sicherungs-
geber im Sinne des IDW RS BFA 1. Dieser setzt sich aus positiven Zeitwerten in Héhe von 2.051
TEUR und negativen Zeitwerten in Héhe von 128 TEUR zusammen. Die Geschéfte sind auf der
Passivseite unter dem Bilanzstrich Posten 1b) ,Eventualverbindlichkeiten® ausgewiesen und wurden
zur Ertragssteuerung abgeschlossen.

Die Zeitwerte wurden als Barwert zukinftiger Zahlungsstréme mit dem Programm SimCorp Dimen-
sion (SCD) unter Verwendung von Euro Zero Reuters Kurven, FINCAD Bonitatsbewertungen, Wie-
dereinbringungsquoten und laufzeitabhangigen Credit-Spreads per 31.12.2025 ermittelt.

Die verwendeten Credit Spreads einer Stichprobe werden durch Vergleiche mit Risikopradmien zu
den Referenzschuldnern der Landesbank Baden-Wirttemberg plausibilisiert. Darliber hinaus wer-
den fur die hier aufgefuihrten derivativen Finanzinstrumente stichprobenhaft Zeitwerte von der LBBW
ermittelt, um die mittels SCD berechneten Werte zu verproben.
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Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander

Die Beteiligung der ehemaligen Sparkasse Hennstedt-Wesselburen an der Versorgungsanstalt des
Bundes und der Lander (VBL) wurde mit Ablauf des 28.06.2017 durch die Verschmelzung der Spar-
kasse Hennstedt-VWesselburen mit der Sparkasse Mittelholstein AG beendet.

Die Sparkasse Mittelholstein AG hat als Rechtsnachfolgerin der Sparkasse Hennstedt-Wesselburen
zuletzt mit Vertrag vom 03.09.2018 anstelle der Zahlung eines Gegenwertes die Verpflichtung zur
Erstattung der Zahlungen der VBL an die Anspruchsberechtigten Gibernommen (reine Erstattungs-
I6sung). Beginn des Erstattungszeitraumes ist der 29.06.2017. Der Erstattungszeitraum endet mit
der letzten, der Sparkasse zuzurechnenden Rentenzahlung, folglich spatestens mit dem Versterben
des letzten Rentners oder Hinterbliebenen des jeweiligen Anspruchsberechtigten.

Der in der Bilanz nicht auszuweisende Wertansatz der Verpflichtungen aus der Kiindigung im Rah-
men des Erstattungsmodells nach Art. 28 Absatz 2 EGHGB betragt nach angepasster Berechnungs-
weise 10.359 TEUR. Die Berechnung nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Be-
achtung der gesetzlichen Bestimmungen wurde von der Fa. Mercer Deutschland GmbH durchge-
fuhrt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen wurden die ,Richttafeln 2018 G* von Klaus Heubeck ver-
wendet. Der Bewertung liegt ein Rechnungszinssatz von p.a. 2,06 % (10-Jahres-Durchschnitt; Stand
31.12.2025) und ein Rententrend von p.a. 1,00 % zugrunde. Im Vergleich zu dem von der Deutschen
Bundesbank auf den Bilanzstichtag 31.12.2025 veréffentlichten Zinssatz von 2,06 % ergeben sich
keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Als Finanzie-
rungsendalter wurden die nach dem RV-Altersgrenzenanpassungsgesetz 2007 frihestmaoglichen
Rentenbeginnalter angesetzt.

Eventualverbindlichkeiten

Im Zusammenhang mit der Beteiligung der Sparkasse an der Erwerbsgesellschaft der Sparkassen-
Finanzgruppe mbH & Co. KG hat die Sparkasse eventuelle Verpflichtungsiberhdnge gegentber
dem DSGV 6.K. aus Aufwendungsersatzanspriichen fir bei den Sparkassen aufgenommene Dar-
lehen zur teilweisen Refinanzierung der Beteiligung auszugleichen. Fir das Geschéftsjahr 2025 wird
der DSGV 6.K. keinen Aufwendungsersatzanspruch geltend machen Die Pflicht zur Bildung einer
Ruckstellung fur eventuelle Verpflichtungsiiberhdnge aus Aufwendungsersatzanspriichen gegen-
Uber dem DSGV 6.K. besteht aktuell folglich nicht.

Nicht aus der Bilanz ersichtliche sonstige finanzielle Verpflichtungen

Wir haben uns verpflichtet, Fonds-Anteile bis zum Betrag von 0,2 Mio. EUR von einem Immobilien-
fonds abzunehmen.

Die Sparkasse gehoért dem Sparkassen-Teilfonds des Sparkassen- und Giroverbandes fur Schles-
wig-Holstein an. Der Sparkassen-Teilfonds ist Bestandteil des institutsbezogenen Sicherungssys-
tems der Sparkassen-Finanzgruppe. Die Mittel fir das Sicherungssystem werden durch Beitrage
von den angehdrenden Instituten erbracht. Wie gesetzlich gefordert wurden die Befiillungspflichten
zum 3. Juli 2024 vollsténdig erbracht. Die gesetzliche Zielausstattung betrégt dabei 0,8 Prozent der
gedeckten Einlagen der Mitglieder des Sicherungssystems. Die kiinftigen Einzahlungsverpflichtun-
gen Uber die erstmalige vollstandige Beflllung hinaus in das nach § 2 Abs. 1 Nr. 2i.V.m. § 43 EinSiG
als Einlagensicherungssystem anerkannte institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Fi-
nanzgruppe ergeben sich aus dem Zuwachs der gedeckten Einlagen.

Die Sparkasse ist ab 2025 bis 2032 am schrittweisen Aufbau eines von der Bankenaufsicht gefor-
derten Zusatzfonds zum Sicherungssystem beteiligt. Das auf die Sparkasse entfallene Zielvolumen
des Zusatzfonds ist abhangig von dem Bestand der risikogewichteten Aktiva und belduft sich auf
Basis der angenommenen Werte zum Ende der Dotierungsphase auf ca. 10,8 Mio. EUR.
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Die Sparkasse ist nach § 35 Abs. 1 Sparkassengesetz fiur das Land Schleswig-Holstein Mitglied des
Sparkassen- und Giroverbandes fur Schleswig-Holstein (SGVSH). Der SGVSH ist eine Kérperschaft
des éffentlichen Rechts und hat die Aufgabe, die gemeinsamen Angelegenheiten seiner Mitgliedss-
parkassen bei der Erfullung ihrer Aufgaben wahrzunehmen und zu férdern. Zu diesem Zweck wer-
den auch Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsektors (u.a. Provinzial Holding
AG, DekaBank, LBS NordOst, Deutsche Leasing sowie friher HSH) gehalten. Fir die Verbindlich-
keiten des SGVSH (u.a. sonstige Verpflichtungen z.B. aus der Gewahrtragerhaftung fur Beteili-
gungsunternehmen) haftet den Glaubigern gegeniber allein der SGVSH. Der Verband kann einen
nach Heranziehung der Sicherheitsriicklage verbleibenden Fehlbetrag von den Mitgliedssparkassen
nach dem Verhaltnis ihrer Einzelanteile einfordern. Fir uneinbringliche Betrage haften die Gbrigen
Mitglieder in gleicher Weise. Der Verband erhebt nach § 37 Sparkassengesetz fir das Land Schles-
wig-Holstein eine Umlage von den Mitgliedssparkassen, soweit seine sonstigen Einnahmen die Ge-
schaftskosten nicht tragen.

Die Verpflichtungen aus Immobilien-/Mobilien-Mietvertrdgen sowie aus Mobilien-Leasing-Vertragen
betragen fur das Jahr 2026 436 TEUR, 2027 430 TEUR, 2028 408 TEUR und 2029 395 TEUR.
Beteiligung gemaR § 20 Abs. 1 AktG
Die HASPA Finanzholding Hamburg ist Inhaber einer Beteiligung von 429.439 Aktien (49,90 % des
stimmberechtigten Kapitals).
Angaben zu Geschéaften mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Mit nahestehenden Unternehmen und Personen haben wir ausschlielllich Geschéfte zu marktubli-
chen Bedingungen abgeschlossen.
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Aufsichtsrat der Sparkasse Mittelholstein AG

Axel Kodlin (Vorsitzender)
Vorstandsmitglied der HASPA Finanzholding und der Hamburger Sparkasse AG

Ursula Rink bis 25.06.2025 (1. Stv. Vorsitzende)
Steuerberaterin der SHBB Steuerberatungsgesellschaft mbH Kiel

Jorn Timm ab 09.07.2025 (1. Stv. Vorsitzender)
Verwaltungsbeamter des Amtes Blisum-Wesselburen Stelle-Wittenwurth

Dr. Christopher Leptien (2. Stv. Vorsitzender)
Geschéftsfuhrender Gesellschafter der HNO-MED-NORD Klinik GmbH & Co. KG

Andreas Breitner
Verbandsdirektor des Verbandes norddeutscher Wohnungsunternehmen e.V.

Thomas Griineberg bis 25.06.2025
Angestellter der Sparkasse Mittelholstein AG

Rainer Hinrichs
Burgermeister der Stadt Biidelsdorf

Bernd Irps
Leiter der Abteilung Allgemeine Verwaltung der Landwirtschaftskammer Schleswig-Holstein, stell-
vertretender Geschaftsfuhrer

Siinje Kristin Jasper ab 25.06.2025
Verwaltungsfachwirtin Amt Kirchspielslandgemeinden Eider

Catharina Miiller ab 25.06.2025
Angestellte der Sparkasse Mittelholstein AG

Andreas Kienemann
Angestellter der Sparkasse Mittelholstein AG

Olav Melbye
Generalbevollmachtigter der Hamburger Sparkasse AG

Niklas Simon
Angestellter der Sparkasse Mittelholstein AG

Dr. Markus Stoterau
Rechtsanwalt und Notar, Fachanwalt fiir Bank- und Kapitalmarktrecht bei Ehler Ermer & Partner

Melanie Tolle
Leiterin Beteiligungsmanagement Sparkassen und Finanzdienstleister der HASPA Finanzholding

Matthias Wittstock
Angestellter der Sparkasse Mittelholstein AG

Thomas Wobser
Angestellter der Sparkasse Mittelholstein AG

Seite 61



Vorstand der Sparkasse Mittelholstein AG

Dr. S6ren Abendroth
Vorsitzender des Vorstands der Sparkasse Mittelholstein AG

Bernd Jager
Mitglied des Vorstands der Sparkasse Mittelholstein AG

Fur die friheren Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene wurden Versorgungsbeziige
in Héhe von 1.369 TEUR bezahlt. Fir diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in
Héhe von 16.941 TEUR.

Die Kredite einschliellich eingegangener Haftungsverhéltnisse an den Vorstand betragen 788
TEUR, an die Mitglieder des Aufsichtsrats waren 6.672 TEUR ausgereicht.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrates der Sparkasse Mittelholstein AG beliefen sich auf 173 TEUR.
Fur den Vorstand wurden im Geschéaftsjahr Bezuge in H6he von 1.029 TEUR gezahlt.

Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt (Personalbestand gemal den Ermittlungen des § 267
Abs. 5 HGB):

Vollzeitkréafte 208
Teilzeit- und Ultimokréfte 122
Insgesamt 330

Im Geschaftsjahr sind folgende Aufwendungen fir den Abschlusspriifer angefallen

- fir die Abschlussprifung 460 TEUR
- fir andere Bestéatigungsleistungen 42 TEUR
- fir sonstige Dienstleistungen 0 TEUR

Von dem im Vorjahr im Anhang ausgewiesenen Honorar fir Aufwendungen fiir den Abschlusspri-
fer wurden im laufenden Geschéftsjahr keine Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen im
GuV-Posten 8, sonstige betriebliche Ertrage, vereinnahmt. Stattdessen wurden zuséatzlich 9 TEUR
Uber aperiodische Sachkosten im GuV-Posten 12 als Aufwand berucksichtigt, da die angesetzte
Ruckstellung zu niedrig war.

Bei den anderen Bestatigungsleistungen handelt es sich um die Prufung des Wertpapierdienstleis-
tungs- und Depotgeschéftes.

Rendsburg, den 08.04.2026

Der Vorstand

Dr. Abendroth Jager
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Anlage zum Jahresabschluss gemiR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2025

("Landerspezifische Berichterstattung")

Die Sparkasse Mittelholstein AG hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31.12.2025 und beziehen sich ausschlieRlich auf
ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die Téatig-
keit der Sparkasse Mittelholstein AG besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere rickzahl-
bare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung
zu gewahren.

Die Sparkasse Mittelholstein AG definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten der
Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrdge aus
Aktien etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrdge, Provisionsaufwendungen,
Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands (Ertrage/Aufwendungen saldiert) und sonstige betrieb-
liche Ertrage. Der Umsatz betragt fur den Zeitraum 01.01. bis 31.12.2025 91.894 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten (abweichend von den gesetz-
lich geforderten Angaben im Anhang und Lagebericht) betragt im Jahresdurchschnitt 288,85.

Der Gewinn vor Steuern betragt 16.631 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betreffen laufende Steuern und betragen 12.225 TEUR.

Die Sparkasse Mittelholstein AG hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Bestdatigungsvermerk
des unabhangigen Abschlusspriifers
An die Sparkasse Mittelholstein AG
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Sparkasse Mittelholstein AG, Rendsburg

Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Mittelholstein AG, Rendsburg, - bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstel-
lung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Dariber hinaus haben wir den Lage-
bericht der Sparkasse Mittelholstein AG, Rendsburg, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025
bis zum 31. Dezember 2025 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigeflugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, flr
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Buchfuhrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31. Dezember 2025 so-
wie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Spar-
kasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risi-

ken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemanR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen ge-

gen die OrdnungsmaéaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.

Seite 65



Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrvVQO")
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprufers fir die Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von der Sparkasse unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarecht-
lichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben un-
sere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Darliber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrvVO i. V. m. § 340k
Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschdftigten Personen, die das Ergebnis der Prufung beeinflus-
sen kdnnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-

bericht zu dienen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
maRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prufung des Jahresabschlusses fur das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prufungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu die-

sen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalt

"Bewertung der Forderungen an Kunden" dar:

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Prufungssachverhalts haben wir wie folgt struktu-

riert:
a) Risiko fur den Jahresabschluss
b) Unsere Vorgehensweise in der Prifung

c) Verweis auf weitergehende Informationen
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a)

b)

Bewertung der Forderungen an Kunden

Das Kundenkreditgeschéft ist ein maRgebliches Geschaftsfeld der Sparkasse, im Jahresab-
schluss werden Forderungen an Kunden in Héhe von 2.686,6 Mio. EUR (74,9 % der Bilanz-
summe) ausgewiesen. Bei der Bewertung einzelner Kundenforderungen sind das Adressen-
ausfallrisiko des Kreditnehmers, d. h. insbesondere die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kredit-
nehmer seinen vertraglichen Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann, sowie
die Bewertung gestellter Sicherheiten maRgeblich. Die Bewertung dieser Forderungen beruht
somit in einem hohen MafRe auf Einschdtzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter der
Sparkasse. Da bei geschatzten Werten ein erhdhtes Risiko falscher Angaben in der Rech-
nungslegung besteht und der Posten betragsmaRig wesentlich ist, war die Bewertung der For-

derungen an Kunden fur uns im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

Wir haben den von der Sparkasse eingerichteten Prozess zur Bewertung einzelner Kundenfor-
derungen gemaR den §§ 340e Abs. 1 Satz 2, 253 Abs. 1 und 4 HGB geprtft. Im Rahmen unse-
rer Prifung haben wir die Angemessenheit des Verfahrens zur Bewertung von Forderungen an
Kunden einschlieBlich der Bildung von Risikovorsorge im Rahmen einer Aufbauprifung beur-
teilt und mit Kontrolltests die Wirksamkeit der Kontrollen nachvollzogen. Bei einer unter ande-
rem auf Basis einer Datenanalyse risikoorientiert vorgenommenen bewussten Auswahl von
Kreditengagements haben wir Einzelfallprifungen vorgenommen und auf der Grundlage von
Kreditunterlagen die von der Sparkasse vorgenommene Beurteilung des kredithehmerbezoge-
nen Adressenausfallrisikos sowie die Bewertung der Kreditsicherheiten bei ausfallgefédhrdeten
Forderungen nachvollzogen. Die vom Vorstand bei der Bewertung der Forderungen an Kunden
und der Bildung von Risikovorsorge getroffenen Einschatzungen und Annahmen sind insge-

samt nachvollziehbar.

Weitere Informationen zur Bewertung der Forderungen an Kunden sind im Anhang zum
Jahresabschluss in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthal-

ten.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen um-

fassen die ubrigen Teile des Geschaftsberichts fur das Geschéftsjahr 2025, mit Ausnahme des

gepriften Jahresabschlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die

sonstigen Informationen und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgend-

eine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.
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Im Zusammenhang mit unserer Prufung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informatio-

nen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu unseren bei der

Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tber

diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den

Lagebericht

Der Vorstand der Sparkasse ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Be-
langen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsét-
ze ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verant-
wortlich fur die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen) oder Irr-

timern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Sparkasse zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Ver-
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfiUhrung der Unternehmenstatigkeit, so-
fern einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus ist er dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern

dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet
hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der

Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie ei-
nen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum

Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaRk an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angese-
hen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-

gen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Darliber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fih-
ren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu die-
nen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstel-
lung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus Irtimern resultierende we-
sentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw.

das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollen und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf-
nahmen, um Priufungshandlungen zu planen, die unter den Umstédnden angemessen sind, je-
doch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Spar-

kasse bzw. dieser Vorkehrungen und Mal3nahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargesteliten geschatzten Werte und damit zu-

sammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
der Sparkasse zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks eriangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignis-
se oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die Sparkasse ihre Unternehmensta-

tigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlie3lich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmagiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der

Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-

sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

- fahren wir Prafungshandlungen zu den vom Vorstand dargesteliten zukunftsorientierten Anga-
ben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prafungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prufungsurteil zu den zukunftsori-
entierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass klnftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-

orientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel

in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Aufsichtsrat die Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangig-
keitsanforderungen eingehalten haben und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhéngigkeit auswirken, und die, sofern einschlagig, zur Beseitigung von Unabhangigkeitsge-

fahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fiur den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechts-

vorschriften schlieRen die éffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 25. Juni 2025 als Abschlussprufer gewahlt. Wir wur-

den am 9. Juli 2025 vom Aufsichtsrat beauftragt.

Wir sind nach §§ 26 Abs. 1 und 33 des Sparkassengesetzes fur das Land Schleswig-Holstein
i.V.m. § 340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlussprifer der Sparkasse.

Wir erklédren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit dem zu-
satzlichen Bericht nach Artikel 11 EU-APrvVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Dirk Wallschlager.
Kiel, 13. April 2026

Sparkassen- und Giroverband fur Schleswig-Holstein

- Prifungsstelle -

L. S. gez. Wallschlager
Wirtschaftsprufer
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Bericht des Aufsichtsrates
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat sich im Geschéftsjahr 2025 vom Vorstand iber alle grundsatzlichen
Fragen der strategischen Ausrichtung und der Geschéftspolitik sowie liber die
Entwicklung des laufenden Geschdfts, die wirtschaftlichen Verhdltnisse, die Risikolage
und das Risikomanagement der Sparkasse regelmaRig, zeitnah und umfassend
unterrichten lassen.

In alle wesentlichen Entscheidungen der Sparkasse, die nach Gesetz oder Satzung seiner
Zustimmung bediirfen, war der Aufsichtsrat eingebunden. Daneben fanden regelmaRige
Besprechungen zwischen dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats und dem Vorstand der
Sparkasse statt, in denen aktuelle strategische Uberlegungen und operative Themen
erdrtert wurden.

Der Aufsichtsrat hat sich von der OrdnungsmaRigkeit der Geschéftsfiihrung des
Vorstands lGiberzeugt und im Rahmen seiner Zustandigkeiten und Kompetenzen sowie
insbesondere der Vorgaben von Gesetz und Satzung die ihm obliegenden
Entscheidungen getroffen.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Jahr 2025 trat der Aufsichtsrat zu fiinf Sitzungen zusammen, ein Beschluss wurde
per Umlauf gefasst. Der Vorstand der Sparkasse hat in diesen Sitzungen regelmédRig
Uber geschéftspolitische Themen, die finanzielle Entwicklung und Ertragslage, die
Risikolage, fiir die Sparkasse bedeutende Geschifte sowie andere grundsatzliche
Fragen der Unternehmensfiihrung informiert.

Ein wesentliches geschiftspolitisches Thema ist regelmaRig die Erérterung der
Unternehmensstrategien und die Befassung mit den Vergiitungsgrundsatzen. Der
Aufsichtsrat hat die neu gefassten Strategien sowie die Planung fiir das Jahr 2026 mit der
mittelfristigen Ergebnis- und Kapitalplanung nach ausfiihrlicher Erérterung in seiner
Dezember-Sitzung zur Kenntnis genommen.

Weitere zentrale Themen des Aufsichtsrates waren unter anderem die Vorbereitung der
Hauptversammlung 2025 mit der Gewinnverwendung und den Entlastungen von
Vorstand und Aufsichtsrat, der Neuwahl des Aufsichtsrates und des Beirates der
Privataktiondre sowie der Bestellung des Abschlusspriifers. Der Aufsichtsrat hat seine
Geschédftsordnung tberarbeitet und in diesem Zuge die Aufgaben des entfallenen
Vergutungskontrollausschusses auf den Hauptausschuss libertragen. Weiterhin
erfolgte mit der Konstituierung des neuen Aufsichtsrates die Wahl der Haupt-, Risiko-
und Prifungsausschussmitglieder. Darliber hinaus entschied der Aufsichtsrat liber die
Wiederbestellung eines Vorstandsmitglieds sowie dessen Ernennung zum
stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden. Zudem wurde ein neues Vorstandsmitglied
berufen und eine erweiterte Geschaftsfiihrung etabliert. AuBerdem befasste sich der
Aufsichtsrat mit der energetischen und funktionalen Sanierung von Teilen der
Hauptstelle am Réhlingsplatz sowie dem Ergebnis des Aktienhandels 2025.

Alle wesentlichen Fragen wurden mit dem Vorstand ausfuihrlich erértert.
Arbeit der Ausschiisse
Der Hauptausschuss tagte im Berichtsjahr fiinfmal, davon einmal gemeinsam mit dem

Vergutungskontrollausschuss. Er befasste sich neben den dargestellten personellen
Verdanderungen mit aktuellen Fragen zu grundlegenden geschéftspolitischen Themen
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und zur wirtschaftlichen Entwicklung der Sparkasse. Darliber hinaus bereitete er die
Sitzungen des Aufsichtsrats vor.

Der Risikoausschuss trat in 2025 zwdélfmal zusammen. Neben den Entscheidungen tiber
die vorgelegten Kreditantrdage wurden in den Sitzungen der Monate Februar, Mai,
August und November die Risikoberichte der Sparkasse vorgelegt und erértert. Im
Rahmen des Strategieprozesses hat sich der Risikoausschuss auBerdem ausfiihrlich mit
den Anpassungen der Risikostrategie beschéftigt.

Der Priifungsausschuss bereitete in seiner Sitzung im April die Entscheidung des
Aufsichtsrats lber die Feststellung des Jahresabschlusses 2024 sowie die Bestellung
des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2025 vor. In seiner zweiten Sitzung wurden
u.a. der Prufungsverlauf der internen Priifungen 2025 sowie die Beseitigung von
Feststellungen aus der Abschlusspriifung 2024 behandelt.

Der Vergiitungskontrollausschuss tagte im Berichtsjahr zweimal und wurde im Juli
mangels regulatorischer Verpflichtung zur Fortfiihrung aufgeldst. Die Aufgaben sind
dem Hauptausschuss tibertragen worden. Die Sitzungen hatten den Vergiitungsbericht
gemal der Institutsvergiitungsverordnung sowie die Zielvereinbarungen mit den
Mitgliedern des Vorstandes zum Inhalt ebenso wie die Vorbefassung der Berufung und
Wiederbestellung der Vorstandsmitglieder und die Ernennung von zwei
Generalbevollmachtigen.

Priifung des Jahresabschlusses

Die von der Hauptversammlung am 25. Juni 2025 zum Abschlusspriifer bestellte
Prifungsstelle des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein hat den
vorgelegten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 mit dem Lagebericht und die
Buchfiihrung gepriift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Bericht des Abschlusspriifers wurde den Mitgliedern des Priifungsausschusses
ausgehandigt. Der Ausschuss hat sich am 23. April 2026 in Anwesenheit des
Abschlusspriifers ausfiihrlich mit dem Jahresabschluss und dem Priifungsbericht
befasst.

Der Aufsichtsrat hat das Priifungsergebnis in seiner Sitzung am 29. April 2026 zur
Kenntnis genommen. Das abschlie3ende Ergebnis der eigenen Priifung des Aufsichts-
rates entspricht dem Ergebnis der Priifungsstelle.

Der Aufsichtsrat sieht keinen Anlass, Einwendungen gegen die Geschéftsfiihrung oder
den vorgelegten Jahresabschluss zu erheben und hat den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss sowie den Lagebericht in seiner Sitzung am 29. April 2026 gebilligt.
Damit ist der Jahresabschluss gemaR § 172 AktG festgestellt. Dem Vorschlag des Vor-
stands zur Verwendung des Bilanzgewinns hat er zugestimmt.

Der Aufsichtsrat bedankt sich beim Vorstand, bei den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
der Sparkasse Mittelholstein AG sowie dem Betriebsrat fiir das groRe Engagement und
die sehr erfolgreiche Tatigkeit im abgeschlossenen Geschiftsjahr. Dariiber hinaus
dankt er den Kundinnen und Kunden sowie den Aktiondrinnen und Aktiondren der
Sparkasse fiir das entgegengebrachte Vertrauen sowie den Partnern der Sparkasse fiir
die erfolgreiche und konstruktive Zusammenarbeit im vergangenen Jahr.

Rendsburg, 29. April 2026

Axel Kodlin
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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